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CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERC DE OFERTA PUBLICA

FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO DAYMAN

En Montevideo, el dia 20 de octubre de 2016 comparecen:

POR UNA PARTE: la Intendencia Departamental de 5alte {en adelante “ID5" o "la
Fidelcomitente™), representada en este acto por el 5. Dr. ANDRES PABLO LIMA
PROPSERPIO en su calidad de INTENDENTE, en nombre v en representacidn de la
INTENDEMNCIA BE SALTO, asistido por el Secretario General Lic. FRANCISCO FABIAN
BOCHIA RASTELLINO, con domicilio en calle luan Carlos Gomez 32de la ciudad de
Salta, inscripto en el Registro Unico de Contribuyentes de la Direccidn General de
Impaositiva con el ndmero 160050700014,

POR _OTRA_ PARTE: Republica Administradora de Fondos de Inversion Sociedad
Andnima, (en adelante “Republica AFISA” o “la Fiduciaria®), representada en este acto
por los Sres. Jorge Washington CASTIGLIONI PONS v Radl Fernando GOMZALEZ
RODRIGUEZ en sus calidades de apederados, con domicilio en la calle 25 de Maya 552
de esta ciudad, inscripta en el Registro Unico Tributaric de la Direccidn General
Impositiva con el ndmero 214 873 780 011,

Y DICEN QUE: La Fideicomitente y La Fiduciaria convienen en constituir un fideicomiso
financiera, de conformidad con las dispasiciones de la Ley 17.703, de 27 de octubre de
2003, especialmente articulo 25 v siguientes, para la securitizacion del flujo de
recaudacion de tributaria que se dird, el gue se denominard “EIDEICOMISO
FINANCIERO SALTQ DAYMAN" {en adelante, "el Fidelcomiso”) v se regird por las
siguientes clausulas:

PRIMERA: Partes intervinientes.

Sonlas sigulentes:

La Fiduciaria es Replblica AFISA, una sociedad andnima, cuyo objeto exclusive
r:t:mmste en la administracion de fendos de inversion de conformidad con la Ley
16.774, de 27 de setiembre de 1996, modificativas y complementarias, v gue se
eficuentra expresaments facultada para actuar como fiduciaria en fideicomisos
financieros al tenor de |o dispuesto por el articulo 26 de la Ley 17.703.-

La Fideicomitente es la Intendencia Departamental de Salto -perscna publica
estatal.

SEGUNDA: Antecedentes, -

2.1 Por decreto ndmero 6819/2015 de fecha 11 de junia de 2015, I Junta
Departamental de Salto autorizo de conformidad con el articulo 301 de Ia
Constitucidn, realizar todas las operaciones pertinentes a fin de obtener hasta Ul
330.000.000 pagaderas en hasta 15 aiios contados a partir de cada Instrumenta,
pudiendo cancelar con los fondos obtenidos pagaderos a largo plazo los que se



ohtengan a corto plazo, sin afectar el monto total de | operacidn cuya anuencia se
solicitd (Anexo 1),

22 Con fecha 16 de junio de 2015 se constituyé el FIDEICOMISO EINANCIERD
SALTO W, con la finalidad de cancelacion de pasivos. Dicho fideicomiso emitid a favar
del Banco de la Repdblica Oriental del Uruguay cuatro Titulos de Deuda de oferta
privada por un Importe total de hasta Ul 105.000.000, y un Certificado de
Farticipacion por el eventual remanente a la extincién dei fideicomiso 3 favor de |z
105,

Comao consecuencia de este fideicomiso, la 1DS cedis y transfirio flujo de fondos
futures percibidos & través de los Agentes Recaudadores y del Fideicomisc SUCIVE por
la suma equivalente de hasta Ul 147.000.000 para el respaldo de las emisiones; siendo
su vancimiente final el 10 de febrero de 2023,

P Con fecha 25 de setiembre de 2015 se canstituyd el FIDEICOMISO FINANCIERD
SALTO ARAPEY, con la finalidad de cancelacidn de pasivos. Dicho fideicomisa emitic a
favor del Banco de la Republica Oriental del Uruguay un Titulo de Deuda de oferta
privada por un imperte de hasta Ul 66.000.000 y un Certificada de Participacion por el
eventual remanente a la extincidn del fideicomizo a favor de |z ID5.

Lomo consecuencia de este fideicomiso, la IDS cedid v transfirld flujo de fondos
futuros percibides a través del Fideicomise SUCIVE por la suma eguivalente da hasta
Ul 91.300.000 para el respaldo de la emisidn; siendo su vencimiento final el 5 de
agosto de 2023,

2.4 Por Resolucion de Directorio nimere 100/16 de fecha 18 de mayo de 20186, el
Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay, en su cardcter de titular de lgs Titulos de
Deuda emitidos bajo el FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO VIl v el FIDEICOMISO
FINANCIERD SALTO ARAPEY, resolvio cancelar los créditos emergentes de dichos
Titulos de Deuda contra el pago del capital adeudado a la fecha de cancelacion
anticipada, mds una comisién por cancelacisn anticipada del 2,5% sobre el saldo de
capital, mas los intereses devengados hasta la fecha de la cancelacién. Los fondos
necesarios seran obtenidos par el precio de la colocacién de los titulos a emitirse bajo
este contrato de fideicomiso. [Anexa 2)

2.5 La Intendencia de 5alto mantiene una linea de crédito abierta en el Banco de |3
Republica Oriental del Uruguay por hasta un importe total de & 92.000.000 (Anexo 2).

2.6 Es intencion de la Intendencia Departamental de Saltn, 1a concrecitn de un
solo instrumento financiere gue cancele los pasivos existentes, con el |imite
establecido en el decreto 6819/2015 de la Junta Departamental de Salto,

Es por ello que el sefior Intendente de Salto por resolucidn ndmers 195 de fechs 22 de
setiembre 2016, decidié constituir un fideicomise financiers con |a finalidad de
obtener recursos mediante la emisién de titulos de oferta publica con el respaldo del
patrimonia fideicomitido, constituido por los fondos que se ceden y transfieren a este
fideicomiso (Anexo 1),

2.7  la finalidad de los fondos obtenidos por el precio de la colocacién es la
cancelacion de los Titulos de Deuda v gastos originados en los fideicomisos financieros
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anteriormente mencionados, la cancelacidn de la linea de crédito descripta
anteriormente mds los intereses y gastos que correspondan, cancelacién de pasivos
comprendidos en el Arexo 3 y la adquisicién por medio de un fideicomizo de
administracion de maguinaria vial y vehiculos que se detalla en el Anexa 4, par un
monto total de hasta Ul 330.000.000.

2.8 El financiamiento se ha instrumentado a través de la emisidn de titulos de
deuda de oferta pablica a realizarse por el Fideicomiso: los cuales seran repagados con
el producido de la cesidn al Fideicomiso del flujo de fondos futuro que por concepto
de tributos departamentales percibe la IDS por medio de las Agentes Recaudadores
(Anexa 5}y de Fideicomiso SUCIVE {Anexo 6).

29 El flujo de fondos futuros provenientes de los Agentes Recaudadaores y del
Fideicomiso SUCIVE referido en la cldusula anterior es fideicomitido por la IDS a
Replblica AFISA, en su calidad de Fiduciaria, por hasta la suma equivalente a Ul
552.800.000. Repiblica AFISA integrard este flujo de fondos en un patrimenio
fiduciario destinado a respaldar la emisién de titulos de deuda de oferta piblica por
hasta la suma de Ul 330.000.000 y Iz emisidn de un certificado de participacidn a favor
de la 105 por el eventual remanente a la extincion del fideicomiso.

2.10 La Fiduciaria dara al producido de la colocacién de los Titulos de Deuda el
destino establecido en el presente contrato v con los Bienes Fideicomitidas hard
efectiva |2 amortizacion de los Titulos de Deuda ("los Egresos”) con el fluje de fondos
que perciba {"los Ingresos") en las condiciones previstas en el presente contrato. Por
ultimo, entregara el remanente, si lo hubiera, a la I0S en su calidad de titular de un
Certificado de Participacidn por el 100% del remanente de Bienes Fideicomitidos gue
pueda resultar a la expiracidn del presente Fideicomiso.

2.11  La1D5 adhirié al Fideicomisa SUCIVE con fecha 28/12/11, por lo que desde esa
fecha, éste es gl titular de los Derechos de Cobro de Ingresas Vehiculares de Salto,
tepiendo la IDS derecho a percibir el 100% de |3 recaudacion gue hiciere al SUCIVE,
fondos que también transfiere al Fldeicomiso.

2.12  Con fecha 15 de junic de 2015 la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE - creada
por art. 3.de |z Ley 18.860 - otorgd autorizacion a efectos de realizar las retenciones

ecesarias del Fideicomiso SUCIVE en consonancia con la resolucidn del 5t Intendente
y decreto de la Junta Departamental de Szlto antes referidos (Anexo 7).

TERCERA: Definiciones,

En el presente contrato, los términos que a continuacién se expresa tendrén los
sigulentes significados:

Agentes Recaudadores: Son Nummi 5.A. (Red Pagos), Abitab 5.A. quienes brindan &l
servicio de cobranza de los Créditos Departamentales {testimonios de contratos en
Anexa 5).




Asamblea de Titulares: es la reunidn de Titulares de acuerdo al Contrato de
Fideicomiso Financiero y el Contrato de Entidad Representante.

Eeneficlarios: son los titulares de los titulos de deuda, v el titular del certificada de
participacion residual, que en principio lo serd |a Intendencia Departamental de 5alto.

Certificade de Participacion Residual: es el titulo que consigna el derecho de recibir gl
remanente de bienes fideicomitidos a la extincidn del presente fideicomiso emitido
segun el Documento de Emision del Certificado de Participacian Residual,

Cesion de Créditas Departamentales: es la cesién de los Créditos Departamentales gue
efectia la IDS a favor de Replblica AFISA hasta la suma establecida en la cldusula 2.8

para que ésta, en su calidad de fiduciaria, integre el patrimonio fiduciario que se crea
con el presente fideicomiso. Esta cesion servird de respaldo para el pago de los titulos
valores y demads prestaciones segin se detalla mds adelante,

Contrato de Entidad Resistrante es el contrato en virtud del cual BEVSA asume la
calidad de Entidad Registrante de los Titulares,

Contrato de Entidad Representante es el contrato en virtud del cual BEVSA asume la
calidad de representante de los titulares de las Titulos de Deuda.

Creditos Departamentales: son los créditos que la 1DS tiene deraecho a percibir por
concepto de tributos, tasas, precios, multas y demas ingresos departamentales contra
los Agentes Recaudadores y el Fideicomiso SUCIVE, o el eventual sistema de
recaudacidn gue lo sustituya en el futuro, e implica el derecho a recibir |3 cobranza de
tales ingresos departamentales,

Cuentas de Recaudacidn: son las cuentas bancarias abiertas a nombra del Fideicomisa
en ¢l BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, en las cuales se acreditaran
los ingresos derivados de |a enajenacion de titulos de deuda emitidos bajo el presente
fideicomiso, y se debitardn los gastos deducibles, los pagos que instruya la IDS v los
pagos a |os titularas de titulos de deuda.-

Dia Hibil: todo dia laborable en la Repiblica Criental del Uruguay, excluyende los dias
sdbados, domingos y ferfados reconocidos por el Estado, v los demas dias en que por
cualquier circunstancia (huelgas, paros, etcétera.) no opere el sistema financiera, -

Dia de la Transferencia: es el dia de la fecha, a partir del cual Iz Fiduciaria adguiere
todos los derechos fiduciarios inherentes al flujo de créditos tributarios fideicomitidas,

Documenta de Emision de Titulos de Deuda: es el documento que establece los
términos y condiciones en los gue la Fidudiaria emite los Titulos de Deuda a favor de
los Titulares, cuya fecha serd la fecha de emisian.

Entidad Representante: es BEVSA quien debers actuar en calidad de Representante de
los Titulares de fos Titulos Valores previsto en el art. 73 de la Jey de la ley 18.627.




R
|

A/
X

'EL. NQITARTAL DE ACTHACTON

ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 1364174

Entidad Registrante: es BEVSA la que serd la entidad encargada de |levar adelante el
Registro de Titulares de los Titulos de Deuda de la presente emisian.

Fecha de Emision: es la fecha en la que se haga efectiva la emision de los Titulos de
Deuda, una vez registrada la oferta piiblica por el BCU,

Fecha o Dia de pago: es el dia hdbil bancario en que Replblica AFISA efectis a los
beneficiarios el pago de intereses yfo amartizaciones correspondientes a los Titulos de
Deuda. Les dias de pago tendrdn lugar en los dias de vencimliento o el dia hahil
slguiznte.

Fideicomitente: es la Intendencia Departamental de Salta,
Fideicomiso: es el fideicomiso financiero que se constituye por el presente Contrato,

Fideicomiso SUCIVE: Es el Fideicomiso Financiero del Sistema Unico de Ingresos
Vehiculares, cuyo contrato fue suscrito el 28/12/11 entre la Comisidn da Sepuimiento
del SUCIVE - drgano creado por el art. 32 de |3 Ley N2, 1B.860 de 23/12/11 - v
Reptblica AFISA como fiduciaria, al cual adhiris, en la misma fecha la IDS [Anexn &)

Por ese acto la [DS transfirid al Fideicomisg SUCIVE, por el plazo de quince afios, sus
Derechos de Cobro de Ingresos Vehiculares a los efectos previstos en la Ley 18.860 del
23/12/11 y en el contrato de fideicomiso, resultado de lo cual la IDS tiene derecho a
percibir el 100% de los créditos de su jurlsdiccion incorporadaes al SUCIVE.

Fiduciaria: es Republica Administradora de Fondos dé Inversisn Sociedad Andnima,

Fluio _de Fondos: es el flujo de cobranzas que por la cesion de Creditos
Departamentales tiene derecho a percibir Ia fiduciaria de los Agentes Recaudadares v
de Fideicamiso SUCIVE,

Fondo de_Reserva para Gastos Iniciales: es |a reserva constituida por el Fiduciario
dentra del patrimonio del Fideicomiso, para hacer frente a Gastos del Fideicomisa y
que se canstituira mediante la deduccidn de los montos recibidas por |la primera
emisién de los Titulos de Deuda.

Ingresps Vehiculares de Salto: Son los derechos de cobro presentes y futuros gue
transfiri&+a DS al Fideicomiso SUCIVE emergentes de:
a) impuesto a los vehiculos de transporte {num. 62 del art. 297 de la Constitucian
de la Replblica), los recargos, multas y moras respectivas;
b} multas que pudieran corresponder a los propietarios, poseedares; conductores
U otros sujetos pasivos de dichos vehiculos y
) precios, tasas, peajes, y demds conceptos similares que corresponda abonar a
las vehiculos automotores de acuerdo a la Constitucién de |a Repiblica v la
normativa aplicable.




Mavoria Absoluta de Titulares: es el voto conforme de al menos dos Titulares, cuyos
Titulas de Deuda representen en conjunto un valor nominal superior al 50% [cincuenta
por ciento) del capital adeudado por dichos valores a la facha de gue se trate,

Pasivos: son los créditos contra la IDS que se detallan en el Anexo 3

Prospecto: es el prospecto que la Fiduciaria confecciona a los efectos de |3 emisidn de
los Titulos de Deuda a favor de los Titulares, ef cual los Titulares declaran conocer y
gceptar en todos su términos.

Registro: es el Registro llevado por |a Entidad Registrante en el que se asientan los
nembres y otros datos relativos a los Tiulares de los Titulos de Deuda, asi como las
transferencias y otros negocios juridicos refatives a los mismos, conforme a la
dispuesto por el art, 23 y slguientes de la ley 18.627 de 2 de diciembra de 2009, el
Decreto Reglamentario N2 322/011 y normas concardantes,

Titulos de deuda: son los titulos valores 2 ser emitidas por Repablica AFISA al amparo
del art. 25 de la ley 17.703 de 27 de Octubre de 2003, que cuentan con el respaldo del
patrimonio fideicomitido, que se rigen en lo pertinente por el Decreto- Ley 14.701 de
12 de Setiembre de 1977 y por el inciso primero def art, 25 yart. 27 de laley 17.703 v
por los articulos por los articulos 14 y siguientes de |a Ley 18,627 de 2 de Diciembre de
20039, Dichos valores otorgaran a sus legitimos titulares el derecho literal ¥ autonomo
que en ellos se consigna de acuerdo a los términos v condiciones gue se establecen en
el Documento de Emisidn.

Titulares: son guienes se encuentren en posesidn de los Valores y figuren coma
propietarios en los registros de la Entidad Registrante, estando por ello legitimados
para gjercer los derechos carrespondientes,

Valores: son los Titulos de Deuda y el Certificado de Participacion.

Ul o Unidad Indexada; es | unidad de cuenta creada por Ley 17.761 del 4 de Mayo de
2004,

CUARTA: Objeto.

4.1 Por el presente contrato se constituye el FIDEICOMISO FINANCIERD SALTO
DAYMAN, con la finalidad de obtener financiamiento para la cancelacién de los Titulos
de Deuda v gastos originados en los fideicomisos financieros anteriormente
mencionados, cancelacién de la lines de crédito referida en la cldusula 2.5
cancelacidn de los Pasivos que se detalla en el Anexo 2 y la adquisicion por madio de
un fideicomiso de administracidn la maguinaria vial y vehiculos que se detalla en al

Anexo 4, por un monto total de hasta Ul 330.000.000.

4.2 Atales efectos la DS cede los Créditos Departamentales a favor del presente
Fideicomiso hasta la suma establecida en la clausula 2.8 mas los fondes necesarias
para atender gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesidn inicial, &
fin de que la fiduciaria groceda a su securitizacion mediante |3 emision de titulos de
deuda de oferta piblica en los términas contenidos en el presente conirato.
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43  Con el producido de la colocaclon de dichos titulos, fa fiduclaria procederd a
efectuar |os pagos correspondientes y |a transferencia de fondas al fideicomiso de
administracion para la adquisicién de la maquinaria vial y vehiculos, y |3 creacidn del
Fondo de Reserva para Gastos Iniclales. £l saldo remanente serd destinado a constituir
una reserva para la Intendencia de Salto gue se utilizara segun instrucciones
impartidas por |z Fideicomitente.

4.4  El patrimonio fideicomitido queda afectado Unica y exclusivamente a los fines
que se destina y sdlo podran elercitarse respecto a él, los derechos v acciones que s¢
refieran a dichos bienes, por lo que la Fideicomitente no se reserva sobre los bienes
fideicomitidos derechaos ni acclanes mientras se encuentre pendiente el pago total o
parcial de los valoresy demas prestaciones establecidas en el presente contrato.

QUINTA: Incorporacion de los Créditos Departamentales al Fideicomiso,

51 An ntes:
La ID5 celebrd con los Agentes de Recaudacion sendos contratos gue entre otros
objetos, refieren a la prestacidn por parte de los Agentes Recaudadores del servicio de -

cobranza de créditos departamentales de la ID5 3 través de su red de locales
comerciales {Anexo 5).

Por el Fidelcomiso Financiero del Sistema Unico de Ingresos Vehiculares, cuyo contrato
fue suscrito el 28/12/11 entre |a Comisidn de Seguimiento del SUCIVE - drgano creado
par el art. 32 de la Ley M2. 18 860 de 23/12/11 —y Republica AFISA coma fiduciaria, al
cual adhirid, en la misma fecha la 105, |3 105 transfirid al Fideicomiso SUCIVE, por el
plazo de guince afos, los Derechas de Cobro de Ingresos Vehiculares a las efectos
previstos en la Ley 18.860 del 23/12/11 y en el contrato de fideicomisa, resultado de lo
cual la ID5 tiene derecho a recaudar el 100% de los créditos de su Jurisdiccidn
incorporados al SUCIVE (Anexo 6).

5.2  Transferencia

Por el presente la |0 cade ytransfiere al fideicomiso, sin recurso, libre de chiigaciones

y gravamenes, los derechos que por Créditos Departamentales presentes y futuros
.

tiene contra los Agentes de Recaudacion y contra el Fideicomiso SUCIVE, asl como los
E-/?x \i@drechas de <crédito presentes v futuros por  tributos  departamentales,
I\\; 3 independientemente de quienes sean en el futuro los Agentes Recaudadores o al
‘\J fiduciario administrador del SUCIVE, por hasta las sumas necesarias para el repago de
los titulos de deuda a emitirse y el cumplimiento de las demas obligaciones

- N emergentes del Fideicomiso.

i

i plazos y montos expresados en el cuadro siguiente, mas los importes necesarios para
cubrir el pago de gastos, comisiones e impuestos no contemplados en la cesion inicial
/,-;\ gue exija la administracidn y gestidn del presente fideicomiso:

Illl
/“V |
i

Las retenciones con motivo de la presente cesldn, se realizardn en las condiciones,




5.800.000 £.B00.000
Z018 - 2031 FEBRERD 235,005,300 545.000.000
TOTAL S52.800.000

La retencidn operard en los meses de enero y febrero de cada afio hasta alcanzar el
meonte anual cedido.

A efectos de la conversién de los PEs0S Uruguayos se tomara la cotizacin de 12 Unidad
Indexada del Gltimo dia del mes anterior a |a fecha de pago de los Titulos de Deuda. En
caso gue los fondos recaudados en los meses de enero y febrera por el Fideicomisa
SUCIVE y los Agentes Recaudadores no sean suficientes para transferir las sumas
indicadas precedentemente, se continuars reteniendo en los meses subsiguientes
hasta alcanzar dichas surmas.

En el caso que por mandato hormativo, otra impasicidn, causa de fuerza mayor o
cuzlguier otra causa reasuma Iz IDS los Derechos de Cobro de Créditos
Lepartamentales se entienden desde va cedidos a este Fideicomiso los créditos cantra
los agentes recaudadores que contrate para la percepcion de los mismos - establecidos
en clausula 2.8,

La Intendencia Departamental de Salto se desprende en este acto de todos sus
derechos sobre los Créditos Departamentales cedidos, y coloca a la Fiduciaria en su
misme lugar, grade y prelacian, garantizando la existencia y legitimidad de los Créditos
Departamentales, asi como el cumplimienta y solvencia de los contratos de los
Agentes Recaudadores v del Fideicomiso SUCIVE, en las condiciones gue surgen del
Presente contrato y de la documentacion relacionada,

La finalidad de la transferencia a| patrimonie fiduclario de los referidos derechas ae
que los mismos sirvan coma cobertura del pago de los titulos de deuds v dal
certificado de participacién residual emitidos por Republica AFISA asi como de toda
otra prestacion referida en el presente contrato.

5.3 Percepcidn del flujo de fondos:

Repliblica AFISA en su cardcter de fiduciaria del Fideicomiso SUCIVE se da por
notificada de [a cesién que efectda la IDS a favor del presente Fideicomiso, de sus
creditos contra el Fideicomiso SUCIVE, volcando el flujo neto de cobranza en las
Cuentas de Recaudacién. La fiduciaria, en sy casg, instruird a cualquier agente
recaudador, que en el futuro pudiere recaudar los Ingresos Vehiculares de Salto, 2
volcar el referido flujo neto en las Cuentas de Recaudacidn,

Republica AFISA en su caricter de Fiduciaria del fideicomiso que se constituye,
notificara a los Agentes Recaudadores de |z cesion efectuada a favor de ecte
Fideicomiso, a efectns de gue éstos vuelguen los flujos netos de cobranza en las
Cuentas de Recaudacion (Anexo 8),
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La Fiduciaria, en sy caso, instruird a cualquier agente recaudador, que en &l futura
pudiera recaudar los Créditos Departamentalss de Salto, a volcar el referido flujo neto
en las Cuentas de Recaudacion,

En ninglin caso los Agentes Recaudadores ni el Fideicomiso SUCIVE estardn obligados a
realizar pago alguno a la Fiduciaria si no dispusiera de fondos recaudados por cuanta
de [a [DS.

Los fondos gue reciba la Fiduciaria de las Agentes Recaudadores y del Fideicomiso
SUCIVE serdn irrevocablemente aplicados por elfa a | amartizacidn y cancelacién de
los titulos representativos de deuda emitidos, De exictir un remanente a la finalizacian
del Fideicomiso se le entregarad al titular del Certificado de Participacion Residual,

Los Agentes Recaudadores y el Fideicamiso SUCIVE brindaran al presente Fideicomiso
toda la informacion relativa a |3 cobranza de las Ingrasos de |a jurisdiccian de la
intendencia Departamental de Salto, ¥ esta autoriza expresamente 3 |os Agentas
Recaudadores y a Repiiblica AFISA, como fiduciaria dal Fidelcomiso SUCIVE, a brindar
la informacién referida cuando la misma sea requerida.

SEXTA: Tradicion de los Créditos Departamentales.

6.1  La IDS hace tradicion de los Créditas Departamentales cedidos a faver de |a
Fiduciaria y garantiza la existencia ¥ legitimidad de esos derechos, asi como al
cumplimiento y la solvencia de laos Agentes de Recaudacion y del Fideicomiso SUCIVE
en las condiciones que surgen del presente y de la documentacidn relacionada,
quedando la Fiduciaria facultada para hacer uso de los derechos cedidos a su vista Y
paclencia, adquiriéndolos con la finalidad de integrar el patrimonio fideicomitido, que
quedard afectado al respaldo de los titulos de deuda a emitir.-

6.2 Queda convenido que la transferencia o cesion de los créditos fideicomitidos
opera por la mera inclusidn de los mismios en i presente contrato (articulo 33 literal
B de la Ley 16.774 de 27 de setiembre de 1996, en |a redaceién dada por el articulo 1
de la Ley 17.202 de 24 de setiembre de 1999).- En cuanto 2 la eficacia de |a tradicién
respacto de los deudores cedidos y demds terceros, serd de aplicacion en o
pertinente los articulos 33 y 34 de |a Ley 16.774 en la radaccidn dada por la Ley
17.202; conforme la remisidn que a estas normas efectda el articulo 20 de |2 Ley
17.703.-

e

E‘:T"\_HLE presente transferencia de créditos con fines de conformacion de un
fideicomiso financiero, incluye:

a} Los términos bajo los cuales la IDS transfiere a favor de la Fiduciaria los Créditas
Departarnentales, v sz establecen |as responsabilidades y obligaciones de dar, hacer o
no hacerque le corresponde a cada uno de ellos.-

b) Las candiciones generales aplicables a la emisian de valores mobiliarios a ser
emitidos por la Fiduciaria con el respaldoe dal patrimonio fideicomitido,

¢} Los demds aspectos relativos al presente procesa de securitizacion de activos gue
de acuerdo eon lo establecido en las leyes 18,627, 16.774, 17.202 v 17.703 en lo
pertinente, deben ser precisados en el presente contrato.-




SEPTIVIA: Alcance de la transferencia.

7.1 La transferencia de derechos que constituye objeto del presente fideicomiso
implica que la |DS cede al Fidelcomlso la totalidad de los derechios derivadoes de ia
misma, Incluyendo la transmisidn a favor del Fideicomiso de los intereses, privilegios,
costas v costos judiciales y demas derechos accesorios, asi como las garantias gue
respaldan y refuerzan los créditos transferidos.-

7.2 Coma censecuencia de la transferencia operada, el Fideicomiso asume al
dominio sobre los activos de referencia con plenas potestades, incluidas las de
administracion, uso, gestidn, cobranza judicial v extrajudicial, disposicidn
reivindicacidn segun los términos establecidos en el presente contrato.-

OCTAVO Declaracidn de la Fideicomitente sobre los activos transferidos.

8.1 La Fideicomitente declara respecto de los Bienes Fideicomitidos que, con la
unica excepcién que se dird en la cldusula 82, no existen sobre ellos ninguna
obligacion, carga, gravamen o vicio que [imite o restrinja su ejercicio, no hablendo sido
cedidos o prometidos en cesion a terceros o afectados por la Fideicomitente como
garantia del pago de otras obligaciones & favor de terceros. Asimismo la
Fidelcemitente declara vy garantiza gue tiene facultades para otorgar el presente
contrate y transferir creditos v que ha cumplida con todos los requisitos normativos
necesarios para proceder a esta operativa,

8.2  las cesiones preexjstentes que se cancelardn con el producido de Ja emisidn de
este Fideicomiso, se detallan a continuacidn:

a) Lacesién de los derechos de crédito que percibe de los Agentes Recaudadores v
de Fideicomisa SUCIVE por un importe de hasta U| 147.000.000 realizadas a favor
de FIDEICOMISC FINAMCIERD SALTO VI

b} La cesién de los derechos de crédito que percibe del Fideicomisa SUCIVE par ur
importe de hasta Ul 91.300.000 realizada a favor de FIDEICOMISO FINANCIERC
SALTO ARAPEY.

& modo de exposiclén los saldos pendientes de pago a la fecha en su contravalor en
Ul {cifras aproximadas):

Finalidad del preduddo de la Emisién de Oferta Pablica Maonto en LSO Mante en 5 Monto oo U
L Precanceiacién de ttulos Se deudas de ofertz privada cen 2RCU,
& Fideicomise Salta Vil 3535208
b. Fidefcomise Saito Arapey £0,221.137 I
T Cancelacidn de linea D credito con SROU, 16.387.495 |
3. Cencefacidn de Pasivos con Proveedoras. i
A, Provecdores coq detidas mayores @ § 5G0.000 204,005 287 SEE511.542
b. Provesdores con dendas menores 2 & 500,000 33982298 8,746.823 |
4 Trgnsfencia a Fideicomiso de Adminlstracicn por compra
demaguinaria v ot S80EE50D 66470839
Taotad 318853736 |

= todds o3 monies eExpresodos e ef presen fe cuodit don Bstmsvas,
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NOVENA: Cuentas de recaudacién.-

se abrird en el Banco de la Repiblica Oriental del Uruguay, a nombre del Fidelcomisa,
una o mas cuentas corrientes, en las cuales se depositaran los ingresos derivados
directa o indirectamente de [3 cobranza del flujo de fondos. En las mismas, los
Agentes Recaudadores, el Fideicomiso SUCIVE Y en su caso, elflos agentes
recaudadores futuros deberan depositar la totalidad de los flujos de ingresos
derivadaos de |a cobranza de tributos en el marco de los contratgs carrespandientes,

DECIMA: Valores & ser emitidas,

10.1  Con el respaldo del patrimonio fideicomitide, 12 Fiduciaria realizara la emisicn
de titulos de deuda de oferta publica en las términos y condiciones establecidos en el
presente contrato, por lo cual, los Titulos de Deuda seran escriturales ¥ 5eran emitidos
a favor de los Titulares mediante e Documento de Emision.

10.2  Los importes que reciba la Fiduciaria de los Agentes Recaudadores v de
Fideicomise SUCIVE, correspondiente al Flujo de Fondos emergente de los Créditos
Departamentales cedidos serdn destinados a pagar los montos adeudados por los
Titulos de Deuda.

10.3 El pago de los Titulos de Deuda sers realizado en Pesos al valor de la Ul de cada
fecha de pago.

10-4  Los Titulos de Deuda serdn emitidos Y colecados mediante el mecanisimo de
oferta publica, debiendo la Fiduciaria realizar todos los tramites correspondientes para
su inscripeidn en el Registro de Valores del BCU v en el Registro de Emisores v Valores
de BEVSA y/o BYM, camo asi también Ja inscripcion del Contrato ante el RNAP.

10.5 La Fiduciaria emitird asimismo a favor de la IDS un certificado de participacian
por el 100% del remanenta del patrimonio al momentao de la extincion del fidejcomisg,

DECIMA PRIMERA: Condiciones Generales de la emisién de valores,

£ 111  De acuerdo a los fines dal Fideicomiso, |a Fiduciaria efectuars |a emision de
A w:a Ul 330.000.000 de Titulos representativos de Deuda con las siguientes

cardacter(sticas.

—

i

7k

Denominacidn: FIDEICOMISC FINANCIERD SALTO DAYMAN
{ ‘

Titules de Deuda: Titulos representativos de deuda escriturales.

Moneda: Pesos uruguayos expresados en Unidades

Indexadas (U1}

bonte Total de |a Emisidn: Hasta U1 330.000.000 de Valor Nominal

e

C_"‘-\.
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Interes:

Flazo:

Flazo de gracia:

Fago de Intereses:

Amortizacién vy pago de Intereses:

Activo Fideicomitida:

Valuacion de los Bienes
Fideicomitidos

Fecha de Emisidn:

7% lineal anual en Unidades Indexadas desde Iz
fecha de emisidn v hasta |la cancelacidn total de
les Titulos de Deuda ealculads sobre saldos, base
de un afip de 360 dias v meses de 30 dias.

Hasta 15 afios desde la fecha de emision del Titule
de Deuda, siendo el vencimiento final el
05/03/2031.

Hasta el 05 de marzo de 2018 para el pago de
capital.

Los intereses de los Titulos de Deuda serin
pagadercs en cada mes de Marzo de cads afo
posterior a su fecha de emision.

Una vez terminado el Periode de Gracia, se
comenzardn a realizar las  amortizaciones
conjuntamente con los pagos de intereses. Lo
pagos seran anuales, en 14 cuotas iguales vy
consecutivas de Ul 37.733.830, comprendiendo las
mismas, capital e intereses, siendo el prime-
vencimiento el 05 de marzo de 2018,

En case de que alguna de las fechas de pago
resulte en dia inhabil, cada pago se debera realizar
€l primer Dia Habil siguiente, aplicindose |
cotizaclén de la Ul al dia de pago.

Flujo de Fondos provenientes de los créditos que
la Fideicomitente tiene derecho a recibir del
Fideicomiso SUCIVE y de los  Agente;
Recaudadores de cobranza descentralizada, que s
transfieren al presente Fidecomiso, por hasta las
sumas establecidas en la clausula 5.2.

Los Creditos que conforman el active dal
Fidelcomiso asi como los pasivos del mismo so
valuardn segln normas contables adecuadas en e
Uruguay, en particular las normas emitidas por el
Banco Central del Uruguay.

La Fiduciaria procederd a emitir el Titulo de Deuda
en U, hasta Ul 330.000.000 una vez inscripta la
emision en el Registro de Valores del BCU, en &l
Registro de Emisores y Valores de BEVSA, v ka

12
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inscripcion del Contrato en el Registro Nacional de
Actos Personales de| MEC.

Fecha de Pago: El diz 5 de marzo cada afio hasta la cancelacidn
total de los titulos de deuda,

La falta de pago a su vencimiento de cualguier
cuota de capital y/o intereses devengard desde al
dia siguiente de la Fecha de Pago de que se trate,
intereses moratorios a una tasa de 9,75%
calculados sobre los saldos de capital e intereses
pendientes de pagn.

Tipo de licitacidn: A determinar en el Prospecto Informativo.
Cetizacidn; BEVSA
Oferta piiblica: El Fideicomiso y los Titulos de Deuda = amitirse

seran inscriptos en el Registro de Valores del BCLL

Suscripcion e integracidn: Seglin las Reglas del Sistems de licitaciones de
BEVSA. Las ofertas podran ser formuladas en
BEVSA, en los plazos v en las condiclones
establecidas en el Prospecto Infarmativo.
La integracién del monto adjudicado, debers
realizarse de conformidad a lo establecido en el
Prospecto Informative. i

DECIMO SEGUNDA: Pago a los Titulares de los Titulos de Deuda.

12.1  La Fiduciaria recibird en la Cuenta de Recaudacidn los depésitos provenientas
de los Agentes de Recaudacian y del Fideicomisa SUCIVE,

‘\\12.2 La Fiduciarla se obliga a conservar dichos fondos en depdsito a la vista en dicha

Cuenta, previo descuenta de los gastos que correspondan de acuerdo a este Contrato,

12.3 De Ias sumas que reciba gl patrimonio del Fideicomise por Ia percepcion del
Flujo de Fondos, Iz Fiduciaria en primer término retendra Y @n su taso pagard las
comisiones, costos y demas gastos que se encuentran previstos en el Contrato, luego
amortizard los Titulos de Deuda emitidos. Dichos costos no afectan los importes que
cada Titular tiene derecho a recibir por [os Titulos de Deuda.

12.4  Los pagos de los Titulos de Deuda se realizaran por la Fiduciaria a traves de
transferencia electrénica = la cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento
de anatarse en el Registro.




24 5 La Fiduciarla, una vez realizados los pagos anteriormente sefialados, y si
existiera un salda remanente en cada oportunidad de page, luego de efectuar las
reservas gue en cada caso pueda aplicar sobre los fondos segun las précticas
prudenciales que la Fiduciaria determine, procedera a liberar los fondos remanentes a
favor de 1a 1DS; en la cuenta gue ésta indigue, gn un plazo maximo de 10 dias habiles,

DECIMO TERCERA: Entidad Registrante.

13.1 BEVSA actuard como Entidad Registrante de la emisidn de los Titulos de Deuda,
de acuerde a los términos y condiciones que se indican en este Contrato y en el
Documento de Emisidn de Titules de Deuda.

13.2 La Entidad Registranie serd la encargada de levar el Registro en el que se
anotaran el numero de orden y tipo de cada Titulo de Deuda, los pagos realizados pot
los mismos que corresponden a cada Titular, v los datos identificatorios del Titular
También s inscribirdn en el Registro todos los negocios juridicos que se realicen corn
los Titules de Deuda, y cualguier otra mencion que derive de sus respectiva:
situaciones juridicas, asi como sus modificaciones.

13.3 Lz Entidad Registrante podra llevar el Registro por medios fisicos o electrénicos.
Asl mismo gueda expresamente autorizada a proporcionar a la Entidad Representante
de titulares, |la némina de Titulares con sus nembras y domicilios registrados, a los
solos efectos de que ésta pueda convacar a los Titulares para que expresen su decision
sobre el tema que se trate.

13.4 Los Titulares podran obtener constancia de dicha Registro presentandose er
dependencias de la Entidad Registrante y solicitando la emisidn de la misma mediante
la impresion de la consulta de posicion de su cuenta Titulos. La emision de est:
constancia no importard inmovilizacion de la cuenta. En caso que el Titular requiera Iz
emision de un certificade de legitimacién en los términas previstos en el articulo 60 v
siguientes de la Recopilacién de MNormas de Mercado de Valores — Libro Il, podré
solicitarlo a la Entidad Registrante. Cualguier modificacion en la titularidad de los
Titulos de Deuda, asi coma cualquier constitucién o transmision de derechos reales y/c
gravamenes sobre los mismos, debera ser notificada 3 la Entidad Registrante por su
Titular registrado, & los efectos dé gue realice la transferencia contable
correspondiante. Los nuevos inversionistas o titulares de derechos reales deberan
registrarse previamente en la Entidad Registrante. Todos los adguirentes o titulares de
derechos reales sobre los Titulos de Deuda deberdn presentarse ante la Entidad
Registrante y suscribir la documentacldn que ésta le requiera a tales efectos.

13.5 Latransmision de Titulos de Deuda asi como ia constitucion de derechos reales
sobre los mismos, seran oponibles frente a terceros recién desde al momento en gL
se haya practicado por parte de la Entidad Registrante, la inscripcion de dicha
transferencia o constitucion de derechos reales.

13.6 El dia en que |a Fiduciaria pague a los Titulares |a totalidad de lo adeudado
{cepital mas intereses), comunicard esta circunstancia a la Entidad Registrante v la
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Entidad Registrante procederd a darles de baja del respectivo Registro en las cuentas
de los Titulares de los Titulos de Deuda. Mientras ello no suceda la Entidad Registrante
mantendra las anotaciones en cuenta.

13.7 En caso de duda sobre |a titularidad de los derechos sobre los Titulos de Ceuda,
o en cualquier caso gue asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra
requerir la opinién de un asesor letrado independients, o una sentencia declarativa de
la Justicia, a fin de asegurar la regularidad de su conducta comgo ‘encargado del
Registro, lo cual serd suficiente respaldo de Ia decisidn que pueda adoptar la Entidad
Registrante a los efectos de dejar a salvo su responsabilidad, salve dolo o culpa grava,

13.8 La Entidad Registrante no serd responsable de los gastos generados por tales
consultas o procedimientos judiciales, salvo que exista responsabilidad de la Entidad
Registrante por el manejo del Registro, Fuera de los casos de responsahilidad de |3
Entidad Registrante, dichos gastos serdn de cargo del Titular de los Titulos de Deuda, o
del patrimonio del Fideicomiso, seglin corresponda.

13.9 Lla Entidad Registrante podra negarse — sin incurrir en responsahilidad - a
registrar a cualquler suscriptor como Titular s/ considerase que el mismo no fuera
aceptable para |a Entidad Registrante en funcidn de normas de prevencidn de lavado
e activos y de conocimiento del cliente.

DECIMO CUARTA: Entidad Representante

BEVSA actuard como Entidad Representante de los Titulares de Titulos de Deuda.

DECIMO QUINTA: Obligaciones de la Fidudiaria.

15.1 - Para el cumplimiento de los fines de| Fideicomiso la Fiduciaria realizars las
siguientes actividadas:

[a) Administrar el patrimonic del Fideicomiso conforme a las disposiciones del

presente Contrato y la normativa vigente,

(b) Emitir los Titulos de Deuda de acuerdo con los términos y condiciones
-fNablecidus en este Contrato, en el Documento de Emisién de Tltulos de Deuda v en el
i - ‘aspecto.

\J {chﬁfbrgar los poderes generales o especiales gue se requieran para la consecucidn
I de los fines o para la defensa del patrimonio del Fideicomiso.
s ie) Mantener un inventario v una contabilidad separada de las bienes, derechas v
[ 4 ] obligacianes gue integran el patrimonio del Fideicomiso. En caso que sea fiduciaria en
J varios negocios de fideicomiso, deberd llevar contabilidad separada de cada une de
* ellos.
()  Abstenerse de gravar los Bienes Fideicomitidos, excepto gravimenes
involuntarios o forzosos que resulten por aplicacisn de disposiciones legales,
f reglamentarias o judiciales u otras que deba acatar.
[

(£ Abstenerse de tomar préstamos o celebrar operaciones financieras o cualguiar
/} a
# /%/
v
!

atra operacion por las cuales pueda resultar deudor con cargo 3 los Bienes

15




Fideicomitidos, salvo en el caso que de acuerdo al mecanismo previsto de obtencion
de los fondas, no se obtuvieran la tetalidad de los mismos.

(h) Guardar reserva respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacidn relacionada con el presente Contrata.

1 Realizar los pagos correspondientes por concepto de capital e intereses, a los

tenedores de los Titulos de Deuda.

{i Una vez cancelados los Titulos de Deuda vy demds obligaciones derivadaz de
este Contrato, deberd transferir los bienes del patrimenio fiduciario remanentes, de
existir, al titwlar def Certificado de Participacion residual.

15.2 - En particular respects de la administracidn del precio de |la colocacian de los

titulos de deuda debera observar las siguientes directivas:

(2} La fiduciaria recibira el precio corraspondiente a la enajenacion de los titulas de
deuda emitidos por medio del presente fideicomisa ¥ los acreditard en cuentas
bancarias a la vista,

(b} Cen dichos fondos, previa deduccidn de los gastos correspondientes comprendidos
en la-cldusula 27, procedera a;

I, Realizar a2 cancelacion total de los Tiulos de Deuda emitidos bajo el
FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO Wi v el FIDEICOMISO FINANCIERC SALTO
ARAPEY, incluyendo los gastos que existieren por estos fideicomisos.

ii. Realizar el pago del saldo de la linea de crédito de 13 Intendencia de Salto ante
el BROW,

iii. Proceder a la cancelacion de los Pasivos establecidos en 2l Anexo 3, previa
instruccion de pago de la IDS. Los pagos deberdn realizarse directamente 3 los
Acreaedares,

iw.  Realizar la transferencia del Importe indicado en el Anexo 4 3 I3 cuenta del
fideicomiso de administracién que indique la Fideicomitente, con |a finalidad de
adquisiciones de las maquinarias y vehiculos previstas en este contrato.

v.  Constituir el Fendo de Reserva para Gastos Iniclales por Ul 500.000.

vi.  Mantener en el patrimonio del fideicomiso el remanente de fondas abtenidos
de la colocacion una wvez cumplidos los numerales i) a vl los cuales se
destinaran a constituir una reserva para la Intandencia de Salto, gue se utilizara
s8gun instruccianes impartidas por la misma.

Los pagos y transferencias referidas, con excepcidn del numeral iil}, se efectivizarin
dentro de los 5 dias habiles posteriores a |z recepcion de la instruccion
correspondiente.

Los pagos v transferencias referidas en el numeral iii), se efectivizaran dentro de los
15 dias habiles posteriores a l4 recepridn de la instruccion correspondiente,

(¢} En ningdn casc la Fiduciaria estard obligada a pagos a terceros, ni transferencias, i
no existen fondos afectadas a tal fin.

16
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{d} En caso de existir scbreprecio de la Emisidn de [os Titulos de Deuda, el mizsmo ]
destinaran a constituir una reserva para la Intendencia de Salto, que se utilizars segin
instrucciones impartidas por Iz misma.

{e} La Fiduciaria, en tanto no ses necesario mantener liquidez para hacer frente a los
pagos previstos, podrd hacer inversionec temporarias, para ello, invertirs &l precio
obtenido de la colocacion de los titulos de deuda, exclusivamente en valeres publicos
emitidos por el Extado Uruguaye v/o depdsitos a plaze fijo en bancos oficiales, de
forma de maximizar su rendimiento. Dichas operaciones seran notificadas
opartunamente g la IDS,

Con la finalidad de no perder los beneficios de estas eolocaciones, la I0S podra
adelantar fondos para hacer frente a las Pagos previstos de acuerdo con el presante
contrato, procediende la Fiduciaria a reembolsar a la 1DS dichos adelantos al
vencimiento de la colocacidn correspondiente.

DECIMO SEXTA: Plazo del Fideicomiso.

16.1  El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta el momenta en gue se
cancelen en forma total los Titulos de Deuda emitidas por la Fiduciaria v se cancalen
todas las demas obligaciones derivadas de este Contrato.

16.2  Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso podrs extinguirse en forma previa,
por la imposibilidad absoluta del cumplimiento de los fines para el cual fue constituido.
Una vez ocurrida la extincidn del Fideicomiso, |2 Fiduciaria procedera a la liguidacion
del Fideicomiso, elabarando un balance final de liquidacicn a tales efectos,

DECIMO SEPTIMA: Facultades de Ia Fiduciaria.

17.1 La Fiduciaria tendr3 respecto de los Blenes Fideicomitidos |as mas armplias
facultades para al cumplimiento. de los fines dal Fideicomiso, debienda realizar sus
funciones de acuerdo a lo establecido en este Contrato. los actos y contratos
celebrades por la Fiduciaria en infraccién 3 lo establecide en este Contrato, serdn
inoponibles a la Fideicomitente y & los Titulares,

s 7.2 La Fiduciaria debers actuar en todo momento con Ia prudencia y diligencia de
l,_;D \lhnen_hﬂmbre de negocios que actia sobre |3 base de |z confianza depositada en él,
\) tomandoe las decisiones que, a sy Juicio, sean aconsejables a los fines dal Fideicomisa,

; Las decisiones tomadas por la Fiduciaria en estos aspectos serdn de su exclusivo juicio

i ¥ no le generaran responsabilidad, salve dolo o culpa grave,

\'{.- 17.3 En casos que correspondiera contrataciones de servicios, obras o suministros qua
i realizare la Fiduciaria para el fideicomiso, se solicitars 2 los proveedores que daclaren

L respetar pautas de conductas éticas v profesionales que resuiten compatibles con los

| principios del codigo de ética de la fiduciaria, en particular los de Integridad, Prohidad,
; /7j Imparcialidad, Respeto, Confianza v Honradesz.




17.4 la Fiduciaria gueda habiliteda a proveer al Fideicomiso servicios para las
actuaciones notariales necesarias para los contratos y demds actos del mismo,
percibiendo la contraprestacion correspondiente, la que serd facturada al Fideicomiso.

DECIMO OCTAVA: Prohibiciones de la Fidudiaria,
La Fiduciaria no podra en ningln caso:

{a) Liberarse de su obligacion de rendir cuentas de acuerdo a los términos incluidos
en aste Contrato.

b} Liberarse de responsabilidad por actos culposcs graves o dolosos realizados por
el o por sus dependientes.

(c) Afianzar, avalar o garantizar de alglin modo a La Fideicomitents o a los Titulzres
el resultado del Fideicomiso o las operaciones, actos v contratos gue realice con los
Bienes Fideicomitidos.

id) Reslizar operaciones, actos o contratos con los Bienes Fideicomitidos, eq
beneficio propio, de sus directores o personal superior, o de las personas juridicas
donde eéstos tengan una posicion de control o direccion.

(&) Realizar cualguier otre acto o negocio juridico con los Bienes Fideicomitidos
respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacién expresa de la Mayorfa
Absoluta de Titulares.

DECIMO NOVENA: Responsabilidad de la Fiduciaria.

19.1 Replblica AFISA, en su calidad de Fiduciaria del presente Fideicomiso, s2
limitard a cumplir con los procedimientos descritas en este Contrato ¥ Ne seri
responsable por el incumplimiento de sus obligaciones por caso fortuito o fuerzs
mayar.

19.2 La Fiduciaria sélo serd responsable de los actos que realice en cumplimiento d=
los fines del Fidelcomiso, con el patrimonio del mismo v hasta el monto que ést2
alcance. La Fiduciaria no responde por las obligaciones asumidas en nombre del
Fideicomiso frente a los Titulares y otros terceros, sin perjuicio de lo establecido en fa
cldusula 17 (Facultades de la Fiduciaria).

18.3  La Fiduciaria no sera responsable de actos o hechos de terceros que impidan o
dificulten el cumplimiento del presente Contrato, en caso de surgir algdn conflicts
ariginado por autoridad competente o un tercero.

VIGESIMA: Cese de la Fiduclaria.
20.1 La Fiduciaria cesara en el ejercicio de su cargo en los siguientes casos:
{a) Por la pérdida de alguna de las condiciones exigidas para el sjercicio de sus
funciones,

{b} Por disolucién, quiebra, concurso e liguidacian judicial de 1a Fiduciaria.
{¢] Porlacancelacion de la inscripcidn en el registro dispuesta por el BCU.

18



\ A \ I TA =T
LRS! \\II|'-~' 8 | =]| VO Akl

- Fh N° 147302

ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 13541/4

(d} Porrenuncia de acuerdo a los términos de |a clausula 21 de este Contrata,

[e) Por su sustitucién de acuerdo a los términos de Ia clausula 22 de este Contrato.

{fi Por remocién judicial, en caso de incumplimiento de las obligaciones impuestas
por la ley a por el presente Contrato.

20.2 Al cesar en su cargo la Fiduciaria elaborars un balance del patrimonio del
Fideicomisa que comprenda desde el dltime informe que hublere rendido, hasta la
techa en que se haga efectiva la remocidn o renundia.

20.3  La Fiduciaria sustituta sers designado por parte de la Mayoria Absoluta de
Titulares dentro de los plazos indicados en las clausulas siguientes para los casos de
renuncia o sustitucion, o dentro de un plazo de 60 {sesenta) dias para al resto de Ios
CAS0S,

Al designarse un sucesor de las funciones fiduclarias, la nueva fiduciaria quedars
investida de todas las facultades, derechos, poderes v obligaciones de la Fiduclaria
anterior, tomando posesidn de los bienes que integran el patrimonio fideicomitido.

VIGESIMO PRIMERA: Renuncia de la Fiduciaria.

21.1 la Fidutiaria padra renunciar a sus funciones que surgen del presente Contrato
en los siguientes supuestos;

(a) Ante el incumplimiento de la IDS con alguna de sus obligaciones derivadas del
presente Contrato,

k) Ante |a impaesicién de cualquier nuevo tribute o carga que grave a la Fiduciaria
vio las ganancias generadas por el mismo, v gue a criterio de la Fiduciaria torne
incanveniente su continuacian,

fz) Ante la sancidn de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa que a criterio
de la Fiduciaria torne imposible o mis gravosa la continuacidn del mismo en tal
caracter.

21.2  En todos los casos, la renuncia tendra efecto despuéds de Ia transferencia del

: patrimonio objeto del Fideicomiso a fa fiduciaria sustituto, La Fiduciaria no sera
\\Leiennsable por la no aceptacidn de la calidad de agente fiduciario por parte de un
%

" tercero.
S

i
\J 213 A efectos de hacer efectiva su renuncia, la Fiduciaria debears convocar a una
Asamblea de Titulares con al menos 60 (sesenta) dias de anticipacién a la fecha en que
Pl s& proponga celebrar fa misma, a efectos de paner en conacimiento de los Titulares su
i renuncia.

| 21.4. Dentro del plazo de 60 [sesenta) dias de celebrada la referida Asamblea de
Titulares, los Titulares deberan designar por Mayoria Absoluta de Titulares un
fiduciario sucesor y comunicar a la Fiduciaria dicha designacidn, mediante

i / \ comunicacién escrita que incluird el nombre y domicilio del fiduciario sucesor, Dentro
/ de los 30 (treinta) dias siguientes a la recepcidn de la natificacion de la desiznacion del

k’ij fiduciario sucesor, la Fiduclaria debera otorgar y entregar todas las notificaciones,
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instrucciones vy demds documentas vinculados al presente Contrato con el fin de
transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso,

21.5 En casoque |la Asamblea no resolviera el nombramiento del sustituto fiduciatio.
el fiduciario renunciante convocard a una nueva Asamblea con un plazo de al menos
B0 dias, a efectos de poner los bienes a disposicion de la Asamblea, para que resuelva
si ella contintia con la administracion de los mismaos, si designa un fiduciario sustituto o
siresuelve la liguidacian de| fideicomise,

Eni caso que la Asamblea no se expidiera a estos respectos se extinguird el fideicomiso,
procediendo el fiduciaric renunciante a liquidar el patrimonio del fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA; Sustitucién de la Fidudiaria.

22.1 En caso gue la Fiduciaria incumpla con cualquiera de sus obligaciones derivadas
de este Contrato, del Documento de Emisién de los Titulos de Deuda & del Prospects,
los Titulares gue representen la Mayorfa Absoluta de Titulares podran disponer la
sustitucion de |a Fiduciaria por otro fiduciario gue se encuentre autorizado para actua-
como tal, en este tipo de fideicomisos en |a Repiblica Oriental del Uruguay.

22.2  Ental caso, la Fiduciaria deberd ceder todos sus derechos y obligaciones bajo
este Contrato al nuevo fiduciario nombrado por la Mayarfa Absoluta de Titulares.

22.3 Lla Mayoria Absoluta de Titulares deberd notificar a la Fiduciaria con una
antelacién de al menos 45 (cuarenta y cinco) dias, la designacidn de un fiduciario
sustituto por la Mayoria Absoluta de Titulares, comunicando su nombre y domicilic.
Dentro de los 30 (treinta)} dias siguientes a la recepcidn de la notificacién de |
designacidn del fiduciario sucesor, la Fiduciaria deberd otorgar y entregar todas las
notificaciones, instrucciones v demas documentos vinculados al presente Contrato con
el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del Fideicomiso. Los gastos
honoraries que se generen por dicha sustitucién serdn de cargo del patrimonio de!
fideicomiso, y en caso de insuficiente del mismo o falta de iliquidez serén de cargo de
la Fideicomitente.

22.4  El nuevo Fiduciario yfo la Mayoria Abseluta de Titulares comunicardn a la ID5
dicha sustitucldn y los datos de la nueva entidad que asumira la calidad de fiduciario
del presente Fideicomisa.

VIGESIMA TERCERA: Actuacidn de Titulares. Asambleas y resoluciones de Titulares.
Competencias,

23.1 Forma de actuacidn de los Titulares.

(a) Actuacién en Asamblea: Cuslquier solicitud, requerimiento, autorizaciar,
instruccion, noticia, consentimiento, decisidn v otra accidn establecida en el Contrato
de Fideicomiso o en el Contrato de Entidad Representante o en los Titulos de Deuda
comeo corraspondiendo a los Titulares o a determinadas mayaorias de Titulares serd
adoptada en Asamblea de Titulares.
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{b) Momina de Titulares: La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a
proporcionar a la Entidad Representante una némina de los nombres v domicilios
registrados de los Titulares, a los salos efectos de que la Entidad Representante pueda
convocar a los Titulares para que expresen su decision sobre el tema gue se trate,
quedando la Entidad Representante comprendida en el deber de guardar secrsto
establecida en el articulo 54 de Iz Ley N 18.627 de 2 de diciembre de 2000, Al adquirir
ios Titulos de Deuda, los Titulzres reconocen ¥ aceptan expresamente que la Entidad
Registrante estard autorizada 2 otorgar dicha informacion con el aleance estabiecido
£n este pérrafo.

23.2  Asambleas de Titulares,

[a) Soficitud de Convocatoria: En cualguier momento |3 Fiduciaria, la Entidad
Representante o Titulares que representen al menos el 20% (veinte por ciento) del
total del capital adeudado bajo los Tiulos de Deuda, podrdn convocar, a traves de |3
Entidad Representante, una Asamblea de Titulares. La Entidad Representante la
convocard dentro del plazo de 60 {sesenta) dias de recibida la solicitud,

{3} Fecha y lugar de las Asambleas: Las Asambleas tendran lugar en la ciudad de
Montevideo en el lugar que la Entidad Representante determine y, en cuanto a su
constitucidn v funcionamiento para adoptar resofuciones, se aplicaran las
disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en la ley N2 16.060 (arts,
345, 346, 347), en todo log que no se oponga a lo dispuesta en este Contrato o en el
Doeumento de Emisidn o en el Prospecto,

(c) Dia de cierre de registro. La Entidad Representante podra establecer un dia de
cierre de registro de los Titulares; a fin de determinar |2 identidad de los mismaos.

(d) Formalidades de |a convacatoria: La Entidad Reprasentante podra apartarse de
los requisitos formales de convocatoria antes sefialados v adoptar los criterlos, normas
y decisiones que a su exclusivo criterio sean razonables y en el mejor interés de los
Titulares en su conjunto ¥ aungue pudiere no serlos para uno o varios Titulares an
particular,

23.3  Desarrollo de las Asambleas.
{a) Asistencia: Tados los titulares tienen derecho de asistencia a las Asarnbleas. Las
Unicas personas que estarin facultadas para asistir 3 las Asambleas seran los Titulares

registrados, |os representantes de [a Fiduciaria, la Entidad Registrante, las Bolsas de
(_(—Wres en las gue los Titulos de Deuda coticen, el BCU y los asesores o terceros gue la

Entidad Representante razonablemente ¥ 2 su exclusivo criterlo acepte fua asistan.

ib)  Presidencia de la Asamblea: Las Asambieas serdn presididas por la Entidad
Representante o por un Titular o por cuslguier tercerc que |a Entidad Reprasentante
designe,

ic) Procedimiento para el desarrsllo de la Asamblea: La Entidad Representante
tendrd plenas y amplias facultades para resolver en forma inapelable cualquier duda o
controversia que se plantee respecto al procedimiento para Hevar a caba |a Asamblea,
pudiendo reglamentar su funcionamiento en cualquier momento, incluse durante el
desarrollo de la Asambiea, v sin que tal reglamentacion, decisidn o interpretacion sea
un precedente para otras situaciones en la misma Asamblea ni para Asambleas futuras,
conservando la Entidad Representanta en todos los casos las mas ampllas facultades
de decision inapelables. La Entidad Representante podra disponer, entre otros
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aspectos, que una votacian sea secreta.

[} Quorum de asistencia: Bl quérum de asistencia requerido para que la Asamblea
sesione validamente serd de Titulares que representen un porcentaje del capital
adeudado al diz de la Asamblea o al dia de cierre de registro, si lo hubiere, que sea
igual o mayor al porcentaje del capital adeudado que corresponda a las mayorias que
se requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

(2 Mayoria Absoluta de Titulares: Toda resolucién de Titulares se adoptara por el
voto conforme de al menos dos Titulares cuyos Titulos de Deuda representen en
conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciente) del capital adeudado
al momento de ia decisicn.

{f] Derecho a voto: Tendran derecho a voto aquellos Titulares presentes en |a
Asamblea gue estén debidamente registrados comao titulares de Titulos de Deuds
segiin el registro llevado por la Entidad Registrante. Cada Titulo de Deuda darq
derecho a un voto. La Entidad Representante podra exigirle a fa Fiduciaria gue declare
por escrito y bajo su responsabilidad si ha adquiride, directa o indirectamente, Titulos
de Deuda o si estd en conocimiento de que lo hayan hecho sus accianistas, o
controladas {segln lo definen los articulos 48 v 49 de la ley N2 16.060 yel articulo 122
de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del BCU) y que indigue su
monto.

Se deja expresa constancia que el accionista de la Fiduciaria, Reptiblica AFAP u
empresas vinculadas, pueden tener participacién en las Asambleas por los Titulos de
Deuda de las que sean titulares con voz v voto,

(g} Obligatoriedad de las resoluciones de las Asambleas: Toda decisian adoptads
en una Asamblea de Titulares regularmente celebrada por el voto de Titulares que
representen el capital requerido para dicha decision, sers abligatoriz para todos loy
Titulares, adn para los ausentes o disidentes.

23.4 Competencia de las Asambleas,

La Asamblea tendrd competencia para adoptar resolucion sobre cualguier asuntc
contenido en el orden del dia.

La Asamblea de Titulares, por una Mayoria Especial de Titulares, esto es, por e voto
conforme de al menos dos Titulares, cuyos Titulas de Deuda representen en conjunto
un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del capital adeudade a Iz
fecha de que se trate, podra resolver:

(a) Meodificar las condiciones de emisién de los Titulos de Deuda, Gnicamente er
cuanto al otorgamiento de quitas o esperas para el pago; reduccldn o quits de capital
intereses o cuaiguier otro monto adeudado por los Titulos de Deuda; cambio e&n |z
moneda de pago o recepcidn de pagos anticipados.

) Consagrar la forma de enajenacidn de los bienes del patrimonio fiduciario.

{cl Designar a la persona que tendrd a su cargo la enajenacidn del patrimonic
como unidad de los bienes gue lo conforman.

{d) La extincion del Fideicomisa en caso de insuficiencia patrimonial de
Fideicomiso.

(e} La sustitucion de la Entidad Representante.
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23.5 Lla Mayoria Absoluta de Titulares padrd resolver la caducidad anticipada de
tedos los plazos bajo los Titulos de Deuda, volviéndose exigibles todos los importes
vencidos y no vencldos bajo los mismos, en caso de que no ingresaran al Fideicomiso
fondos que permitan atender las amartizaciones de los Titulos de Deuda, v coma
consecuencia de ello se incumpla con el pago de los Tiulos de Deuds por un plazo
superior a los 120 (ciento veinte) dias corridos de la fecha en |z cual debis ser realirado
dicho pago,

23.6 Restricciones.

Las Asambleas no podrin adoptar una resolucisn o actuar de forma tal, que I3
resolucidn adoptada o la actuacidn se opanga, contradiga o incumpla lo pactado en al
presente Contrata, en el Documents de Emisién de Titulos de Deuda, en el Prospectoo
en los demgs contratos relacionados con el presente Fideicomiso. La Fiduciaria podra
{pera no estard obligado a ello) dejar constancia de su opinion respecta de si una
resolucion o accidn se opone, contradice o viola lo alli pactado,

VIGESIMA CUARTA: Otras obligaciones de la Fideicomitente.
La Fideicomitente se obliga a:

24.1 Mientras se mantenga vigente la cesién de los Créditos de la IDS a favor del
Fidefcomiso, la |05 se obliga 2 cumplir en tiempo v forma, con todas las obligaciones
que |a Constitucian Nacional, las leyes v su reglamentacisn ponen a su cargo.

24.2  Sin perjuicio de las demas obligaclones que asumen en virtud de la ley v de
este contrato, la Fideicomitente se compramete a suscribir lgs documentos privados y
publicos que fussen necesarigs para |a transferencia de los Créditos Departamentales.

243 Durante el plazo de vigencia del presente fideicomiso y hasta la completa
gjecucion de las obligaciones que deban ser cumplidas con cargo al patrimonio
fideicomitido, renuncia a modificar las contratos con los Agentes Recaudadores y el
Fideicomisa SUCIVE, v se ohbliga mantener g cumgplimiento de sus ohligaciones para
con los mismes, salvo consentimienta previg, expreso y escrito de la Fidusiaria v de la
Asamblea de Titulares,

-24.4  Para el caso de contrataciones de nuevos agentes recaudadores, |3 IDS se

obliga a introducir en sus cantratos las mismas estipulaciones que las contenidas en
les contratos actuales, y deberd comunicar estas contrataciones en forma previa a la
Fiduciaria.

24,5  Realizar todos los actos necesarios a efectos de preservar los flujos de fondos
al Fideicomisa, v a evitar el ejercicio de cualquier potestad o el dictado de cualquier
acto que pudiera afectar, directa o indirectamente dichos flujos,

24.6  Informar por escrito a la Calificadora de Riesgo y al Fiduciario respecto de las
nuevos preéstamos o financiamientos a los que accediers a cualquier titulo (m utuos,
descuento de crédites, fideicomisos, ete.} dentro de los diez dias habifes subslguientes
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a su obtencldn o constitucion. En caso de que |z Fiduciaria tome conocimiento de
incumplimiento de la presents obligacién y que la calificacion resultante a partir de
considerar esa nueva Informacién financiera no correspondiere a grado inversor, |z
Fiduciaria convocara a la Asamblea de Titulares de Titulos de Deuda, la que podri
maodificar las condiciones de la emision de los Valores.

VIGESIMA QUINTA: Declaracion de la IDS.
La 105 declara y garantiza gue:

(a) Tizne competeancias y facultades suficientes para suscribir al presente Contrato.
[B) Las personas que firman en representacion de la 105, son competentes para
suscribir los mismos v obligar a la I0S de acuerdo a los términos y condiciones de dicho
documento.

{c) Ha cumplido con todos los requisitos normativos necesarios para la suseripeidn
del presente Contrato.

(d} Todas las obligaciones asumidas por la IDS per |a firma del Contrato, son
villdas, eficaces y plenamente ejecutables segun sus prapios términos.

(e) Mo existe ninguna limitacion ni restriccidn legal, reglamentaria, ni de ningtin
otro tipo para el otorgamiento del Contrato, y el otorgamiento de éste no viola ni
resulta en un incumplimiento bajo ninguna narma de derecho vigente, o bajo cualquier
obligacién o restriccidn que afecte a la IDS o cualquiera de sus créditos o ingresos
cedidos bajo el presente Contrato.

(f] Ha informado y se obliga a informar en 2l futuro 3 la Fiduciaria en forma veraz,
suficiente y oportuna, sobre toda circunstancia relevante para los fines del presente
Fideicomisa.

VIGESIMA SEXTA: Informacion y rendicién de cuentas a los Titulares.

26.1 L2 Fiduciaria enviara a la Calificadora de Riesgos v a la Entidad Representante,
para que ésta a su vez reenvie a los Titulares dentro de las siguientes 48 horas habiles
de recibidos, la siguiente informacidn:

{a) Anualmente, copla de los Estados Contables del Fideicomiso al 30 de junio, con
informe de revisidn limitada, en archivo magnético.

(b} Anuzlmente, copia de los Estados Contables del Fideicomiso al 21 de diciembre
con Informe de auditorfa, en archivo magnético.

26.2 Cada informe enviedo se considerard una Rendicion de cuentas ¥ SE
considerard aceptado si no fuera observado por escrito por el Titular en forms
fehaciente dentro de los 30 (treinta) dias corridos siguientes a la fecha de notificacidn
realizada por la Entidad Representante.

La Entidad Representante podré solicitar en cualquier momento, y sin costo alguno =

su respecto, |a ampliacién de los datos o informacion complementaria respecto a la
Rendicion de cuentas remitida por |a Fiduclaria.
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En caso de.que un Titular no reciba los Estados contables al 30 de junio dentro de los
primeres 90 (noventa) dias corridos siguientes al cierre del semestre, v los Estades
contables al 31 de diciembre dentro de los primeres 150 (ciento tincuenta) dias
sigt}ientes a2l cierre del ejercicio, podra requerir una copia de los mismos en gl
domicilio de la Fiduciaria. En este caso, los 30 (treinta) dias corridas para efectuar
observaciones se contardn desde |a fecha de su entrega por parte de la Fiduciaria.

Cuanda los informes indicados anteriormente se realicen a |a ID5, incluiran una via
para ésta y otra a efectos de su remision a la Junta Departamental,

26.3 Luego de la aprobacidn exprasa o tacita, lg Fiduciaria fuedard libre de toda
respansabilidad en relacidn a la rendicién de cuentas, frente a los Titulares v otres

_ terceras, sin perjuicio de lo establacido en fa clausula 17 (Facultades de la Fiduciaria),

26.4  Independientemente del informe anual referido, cualquier Titular podra, con 10
(diez} Dias Habiles de preaviso, requerir por escrito informacién sobre el patrimaonio
del Fideicomiso v cualguier otra informacion con la que cuente la Fiduciaria v que
razonablemente pueda interesar al Titular, En estos casos de solicitud de informes
adicionales podrdn ser aplicables a los Titulares que asl lo requieran, Cargos por
emision de informes extraordinarios segtin establezea [a Fiduciaria,

26.5 Cualguier informacion, fuera de |3 pactada, quz |3 Fiduciaria proporcione g
cualquier Titular, adn en forma regular, no importa obligacién para la Fiduciaria de
continuar proporciondndols,

VIGESIMA SEPTIMA: Gastos, tributos Y otros costos del Fideicomisa.

27.1 Seran de cargo y costo exclusivo del patrimonio del Fideicomizo Jos siguientes
conceptos:

(a) Los costos de conservacion, cobro; enajenacion, o liguidacion de los bienes
fideicamitidos, asi como los que demande la distribucion de los flujos de fondos,

(b} Los honorarics por consultorias, auditorias, asesoramiento legal, actuaciones

notariales, y demds costos Que se requieran para la instrumentacian, celebracion,
otorgamiento, administracidn, modificacidn y liquidacion en todos los actas relativas
al fideicomisa.-

{c} Cualquier impuesto, tasa o contribucién que grave al Fideicomise, los Créditos
Departamentales a recibir dal Flujo de Fandos, o las pagos que la Fiduclaria efectiie a
los Titulares.

{d) cualquier imposicién, gravamen o deduccidn que se imponga legal, judicial o
reglamentariamente sobre el Fideicomiso,

(e) la remuneracion de la Fiduciaria establecida en la cldusula 28 de este Contrato;

(T} la remuneracion de los servicios de la empresa calificadora de riesgo. En caso fue &
fidelcomitente haya adelantado |a remuneracion correspondiente a Iz calificacion
inicial se proceders a su reintegre.

25




(g} l2 remuneracion de los servicios de la firma auditara que realice la auditoria de los
astados contables del Fideicomiso, |a cual sera seleccionada por la Fiduciaria;

{h} los gastos v comisiones necesarios para mantener el registro y cotizacion de los
Titulos de Deuda en BEVSA y/o BVM. -

{i) Los gastos de convocatoria v realizacion de |as Asambleas de Beneficlarios.-

{j} Cualquier futurc gasto o costo en que deba incurrir la Fiduciaria luego de la Fecha
de Emision, para cumplir exigenclas legales o reglamentarias aplicables al Fideicomiso
o los Titulos de Deuda, asi como cualquier gasto o costo en que deba incurrr |3
Fiduciaria para cumplir con los fines del Fideicomiso v para celebrar las Asambleas da
Titulares. La Fiduciaria deberd informar a la Fideicomitente sobre dichos gastos.

(k} Todas las demas obligaciones de contenido econdmico contraidas por la Fiduciarls
que resulten indispensables para el fiel cumplimiento del mandato fiduciario,

27.2 No serdn de cargo del Fideicomiso aguellos gastos que se encuentran cubiertos
por la remuneracién que recibe la Fiduciaria de acuerdo a este Contrato, ni aquellos
gastos o costes que se hayan generado por responsabilidad de la Fiduciaria.

27.3  La Fiduciaria ho estard obligada a adelantar dichos tributos, gastos o costos en
caso que los mismos no puedan ser cublertos con fondos correspondientes al
patrimonio del Fideicomisa.

27.4 En caso gue |a Fiduciaria no pueda retener los importes sedalados
anteriormente de los pagos que reciba por los Créditos Departamentales, cualguiera
sea la razon, dichas sumas podran ser adelantadas por los Titulares, quienes tendrd
derecha a ser reembolsados por el Fideicomiso, descontando los importes
correspondientes del flujo de fondos una vez que se reanuden los pagos.

VIGESIMA DCTAVA: Retribucion de la Fiduciaria.

28.1 En compensacion por los servicios de emision, direccién y administracion del
Fideicomiso gue la Fiduciaria se obliga a prestar por el prasente Contrato, Ia Fiduciaria
percibird [a siguiente retribucidn;

{a} Honorarios de estructuracion legal y financiera: Ul 600.000 por dnica vez,

(b} Honorarios por Inscripcidn en BCU y emisién plblica: Ul 100.000 por anica vez.

(¢} Comision por gestion y administracion: Ul 50.000 mensuales, liquidables 3

partir de la emisién de los valores.

Dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentes y/o futures que les
correspondan {impuesto al valar agregado, stc.).

28.2 Se deja constancia que los costos de fa auditoria externa del Fideicomiso vy de la
Calificacion de Riesgo de |os Titulos de Deuda no seran de cargo de la Fiduciaria,

28.3 A todas las comisiones deben agregdrzele los impuestos que correspondan [IV4,

ete.}, los que también serdn de carge del Fideicomiso. Dicha retribucién serd de carg)
del patrimonio del Fideicomiso y sera descontada del mismo por |3 Fiduciaria.
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28.4 Los impuestos presentes o futuros que graven dichos pagos, serdn con cargo al
patrimonio del Fideicomisa,

VIGESIMA NOVENA: Indemnidad.

28.1 La IDS se hard responsable, dejanda a salvo a la Fiduciaria en caso gue se presente
alguna reclamacién, procedimiento o demanda en contra de |a Fiduciaria, en virtud de
la celebracidn de este Contrato o por cualquiera de los actos que lleven a2 cabo en los
términos de este Fideicomisg, excepto en los casos de dolo o culpa grave de |z
Fiduciaria, sin perjuicio de lo dispuesto en la cldusula 17 (Facultades de Ia Fiduciaria).

28.2 1= IDS se obliga a reembolsar a la Fiduciaria cualquier gasto o erogacidn de
cualquier naturaleza (Incluyendo honorarics y gastos legales) en que incurran o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio,
procedimiento o demanda entablada en |a Repiblica Oriental del Lruguay o en el
extranjero, en contra de la Fiduciaria, en relacién con cualquiera de los actos que se
lleve a cabo en los términos de este Fideicomiso, excepto por dolo o culpa grave de la
Fiduciaria,

28.3 la Fiduciaria se obliga 3 dar diligertemente aviso por escrito {mediante
publicaciones o cualquier otro medio fehaciente que la Fiduciarla determing) 2 la DS
respecto de cualquier demanda o requerimiento judicial que estuviera relacionada can
&l presente Fideicomiso v/o el patrimonio del Fideicomiso, de forma de que fa DS
pueda deducir Gtilmente sus defensas ante |a respectiva demanda o requerimiento
judicial.

TRIGESIMA: Destino de los bienes al finalizar el Fldeicomiso.
30.1 Producida la extincion y liquidacién del Fideicomiso, la Fiduciaria estars obligado
A entregar los Bienes Fideicomitidos remanentes, de exlstir, al tenedor del Certificado

de Participacion residual.

30.2 En caso de insuficiencia del patrimonio del Fideicomiso para dar cumplimiento 2
P las obiigaciones del Fideicomiso, o en el caso de otras contingencias que pudieren

! ,_X \;:E::tar dicho cumplimiente, la Fiduciaria citard a los Titulares 3 través de la Entidad
'~ Q:iﬁentante a los efectos de que, reunidos en Asamblea de Titulares, resuelvan

\, sobréla forma de administracién y liquidacidén del patrimonio.
|} 5
) En cualquier caso la liquidacién del Fideicomiso se realizars en forma privada de
| acuerde a lo establecido por la Ley.
E gl
| i
\J!- TRIGESIMO PRIMERA: Mora automética.

*

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato
se producira de pleno derecho sin necesidad de Interpelacion judicial o extrajudicial de
clase alguna.
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TRIGESIMA SEGUNDA: Jurisdiccidn y ley aplicable.

El praesents Contrato se rige por, y esta sujeto a las leyes de |a Repliblica Oriental del
Uruguay.

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzcan entre las
partes, derivadas de éste contrato, serdn resueltas definitivamente mediante arbitraje,
observindase, tanto para la designacidn de los drbitros coma para &l procedimiente
arbitral, las disposiciones contenidas en el Reglamento de Arbitraje del Centro de
Conciliacion y Arbitraje, Corte de Arbitraje |nternacional para el MERCOSUR, de Iz
Bolsa de Comercio del Uruguay. El nimero de 4rbitras serd de uno, la sede dei
arbitraje sera Montevideo, v el procedimiento se desarrollard en idioma espafial,

TRIGESIMA TERCERA: Interpretacién del contenide del contrata.

Las partes reconocen gue los titulos gue encabezan las cliusulas del contrato son
meramente enunciativos y no serdn tomados en cuenta para la interpretacidn de su
contenido. Todas las referenclas en el contrato a una cldusula o numeral, hacen
referencia a la cldusula o numeral correspondiente del contrato. Las referencias en &l
contrata a una clausula incluyen todos las numerales dentro de dicha clausula y las
referencias a un numeral incluyen todos los parrafos dentro de éste.-

TRIGESIMA CUARTA: Comunicaciones.

34.1 Las comunicaciones entre las partes se consideraran debidamente efectuadas
cuando las mismas sean enviadas por escrito por cualquier medic fehaciente, Las
partes constituyen demicilio en los declarados como suyos en la comparecencia; |z
constitucion de los domicilios electrdnicos v de nimeros de fax serd pportunamente
camunicada.

Las comunicaciones con los beneficlarios tendrdn ese mismo régimen, constituyéndose
los domicilios mediante comunicacion fehaciente

Las comunicaciones se consideraran efectivas: a} en la fecha de entrega si se cumple
personalmente, b) en la fecha de recibo de retorna si se hacen por telegrams
colacionzde, c) en |a fecha de confirmacién de recepcién de fax, ¥ d) en la fecha de
confirmacion de lactura o de confirmacion de recibido si es por correo electronico,

34.2 las instrucciones deberdn ser comunicadas por escrito: a) entregadas
personalmente o b) escaneadas o fotografiadas adjuntas a un correo electrénico cor
firma digital emitida por una empresa habilitada.

La fiduciaria se dara por notificada de las instrucciones a partir del dia habil siguiente 3
suU recepcian.

34.3 Las partes notificaran oportunamente la ndmina de las personas habilitadas a fin
de efectuar las comunicaciones e impartir las instrucciones que correspondieren en e
marco de este fideicomiso; la designacidn de dichas persanas debers respetar en todo
caso las disposiciones especiales que existan al respecto en el presente contrato.
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TRIGESIMA QUINTA: Registro del Fideicomisg,

El presente Contrato sera inscripto de acuerdo a lo establecido por el articuio 17 de la
Ley 17.703 y articulo 2 de su Decrets Reglamentaria, en el Registro de Actos
Personales, Seccidn Universalidades,

TRIGESIMA SEXTA: Certificacién de firmas.

Las partes solicitan al Escribana Lourdes Campanella la certificacién notarial de Ias
firmas puestas al pie del presente Contrate, asi como |a protocolizacin dal misma.
Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad un ejemplaren e lugar y

fecha indicados en fammparecencia.ﬁ,estaaﬂ:?_ o valm, Interline=do:5

?ﬁlﬂa " B . it ey
Por Intendencja Departamental de alto: ™17
i 4

ot
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SALTC, SETIENMBRE 258 DE 2015.-

FIDEIC ¢ 5U CONSTITLCION

e FREEE e
L% . .‘;G'!."':I'T-{'L_} A

RESOLUGCION N7 195

Ealtg, 26 de sedembre de 2014

YEST(X Las resultancias del Exp, N* 2015-20406 caratulads “IDS. RTE. PROY.
DCTO. SOLICITANDO AUTORIZACION DE JUNTA DEPARTAMENTAL®

RESULTANDG: T} Que por Resabucidn de fecha 11 de junio de 2013 56 soliciio a Ia
Tunta Departamental la venia comrespondiente eonforme al artieulo 301 ine. 2 de s
Constimcién de la Repiiblica, a Jos efectos de gque la Intendencia de Salie pueiz
obluner hastz U0 330.000.080 (Unidades Iodezadas trescientas treints millones}
pagaderas hasta en 15 afos contados a partic de cada contratacion.

II) Que con fecha 11 de junio de 2015 la Junla Departarmental de Salio por Decrelo
MTGEISA 5, promulgado el 12 de funin de 204 3 por el Inlendente de Salto, se muorizé
a la Intendenciz de Salto conlomme a lo establecido en el ardeulo 301 incizo 2 de i
Constitnclén de la Repibica, a fin de obtener hasts U 330000000 (Unidades
Indexadas trescientos treinta millones).

D) Que el 16 de junio de 2015 se constinuyo ef primer insTuments. o 19 (s
setiembre de 2015 ¢l sepundo instrumento, de acuerdo 2 ko avtorizads por l& Junta

Departamental,

IV) Que en el articnle 3 del Decreto N° 8819715 se ssteblece que los siouientss
instrumentos. seddn reslizadeos a partic del 10 de julio de 2015, siendo necesEria.
conslituiz gn tercer fidelcomisy financiero que se denominerd © Fideicomise

Davmdn”,

ATENTO aloexpuesio, de acoerdo & las normas citades, ¥ conferme & lo previsio en
el artienlo 273 numeral 10 de la Constitucidn de Ja Repablice; v en uso de eus
fzcultades legales, EL INTENDENTE DE SALTO

RESUELVE

1%) Constingir con venda de la Junts Depertamental, un fidvicomiso financiers con la
finalidad de whiener fondos porun montg de Basta U1 330,000,000 (Unidades
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Indexadas trescientos treinta millores) a través de la emisién de titulos de deuda de
aferta piblica por un monto de ﬁam LT 330.000.000. (Unidades Indexadas
trescientos treinta millones), y cediendo flujos de cobranzas de SUCIVE ¥ de las
redes de cobranzz descentralizadas oor los ingresos no vehiculares en la cantidad

suficiente para su repago ¥ gasto de fideicomise v un plazo de quince afos.

') Insértese en el Libro de Resoluciones, comuniquese a Repablica AFISA
(Repiblica Administradors de Fondos de Tnversidn Sociedad Andnima) wrie mola 1
Direccicn Creneral de Hacienda ¥ Adminisiracion |, ¢l Servicio de Edcribania del
Depanamento de Gestidn Admintstrativa, librese oficio al Tribunal de Coentas d= iz
Reopiblica, cumplida archivese, | f s [lll LA Cd__

{ u U
. ﬁi«U
/ (“ ¥ Dr NDRES LIMA PROSERE
AL
| if./f;’tfj‘é_ _ Intendente

Lic. FABIAN BOCCHIA RASTELLING

Sccretario General

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con el eriginal de! mismo tenor que he tenida a la vista,

cor g cual he cotejado este testmonio, La presente actuacion no devenga hanorarios por ser
Ia cerificante Escribana de la Intendencia de Salto en mérito a lo dispuesto par el articulo 29

del Arancel Oficial de la Asosiacion de Escribanos dl Uruguay. EN FE DE ELLO, a solicitud

del Infendente de Salto Doctor Andrés Lima ¥ para su presentacion ante |3 oficing plblica que
camesponda, expide el presente que signg, firmo y sello n la Ciudad de Salto el dizcinueve de

I

cohubre de daos mil dieciséis,

EECRIBANA
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GE LD .g..- ...E.(.a:.’l
ey gora phiends
SLTSIRIA JLnEnE,

argraet

RESULTANDC: I Afoiree. de
Edminisiesion {J,,.E S¢ aciunla en 8] asunto relacibnado
seuason financisrs

Dagar
radnzﬁ SRS

[ o R
(ST

if} Que la nacasiged e gonier oon e
=gal g ios aeu.hs gue Tledgan 52 UEFECES o

nETdmien

i deriro del marte
RO RS DSRATIES -

Wi Que’ a i3l fn s= debsn indrdsieniar
pao & ello, conforma 8408 procsdirmenios
LT Gu& nrEEamante & 3 miE

imatas BESHI317-1-0055TEL. qus sead

NS!DERANFG e ol ntendena te Saks, s

GG
mEnticnadan. hE femilide 8 o Junie Cepanament

DEPARTAMENTAL OE 5aLY0

DECRETA;

Articulo 1%~ Sulorizar conforms a lo previsic peor o
Coanstitucion da iz Repobiica a 13 intendencia Depzrtaments| de 82118 gare oy
pueds realizar fodas (&= operacignes pertinentes 2 fin de abtener nasts U
330,640,000 (unidades indexadas trasclantos trelnts millones) pagaderss = hasle
15 -4nos, ucntadm; & nartic de cada contratacidn. ¥ con ung gracia pard capitai 8
CoOmVERIC &0 sada instrumente; pudiendo para glle suscribic hasta of 30 deenic ds
2020 los contratosde mutuo o préstamos, = Uso. wo rengvacionss g lineas de
sredito v 2 suseripoion Se vin 6 varios contratos de fidsicomiso de ofefia publiss
din priveds; segin resulis mis comvenlents a iticle de iz imtondencia pudiends
cancelar con los Tondos obienidos pagsdaros a large glaze los que =2 obienga
core plazn, sin afectsr et monte total dela operacitén cuys anuencid se galicia,

) [Aorobado: 30 votos e 30

articklo 3017 4de |

Bl

Ly S AT AREEE iR Ol s el ot L ST e




JLINTA
DEPARTAMENTAL
L3
SALTL)

D N 8092015 -

Arficuto 2°.- Bl primer instrumento sera un Fdeicamisa con desting ¢xciusiva
af page de speldos de funcionarias devengados an los mesas da mayo ¥ los puese
davengaren en junic, julle v agasto de 2015, inciuidas retencicnaes, abligacianes
previsionalzs, aguinzldes, Asimismo se pagardn los salarios vacacionaios M paLos
¥ primas por escelaridad Hnpagas Juntoa los sueldes de junio,

Se destinzrd tambisn al pago de obiiigaciones impagas con a! Bshico da la
Repubhza Oriental det Uruguay criginadas por los Crédites Sociales oiorgados &
las funcionarios municipales por dicha institucidn,

La partida para cancslar los susldos de MSYo NOSersd superior & 544,520,000
Iasos uruguayes sesenta v cuatra millones quinientes veinte miEll vopara cancelar
aguinalde no serd superiora § 25.000.000 (pesos uruguayas veintiseis millones),

Los pagos a efeciuarse a funcicnarios ¥ demas obligacianes se rexiizaran por
parte del fiduciario directameants a las Beneliciariss de acuardo a las instruccionas
cportunamsnte recibidas desde |3 Inlendancia Departamental de Salto.

La Intendencia Cepartamental de Salte remitics una randicion o2 cuchias & s
“unia Deparmamental de Salto dentro de los treinta dizs de realizados los cagos:

fAprotada: 30 votos en 30

Articuls 3°- E! sequndo instrumento ¥ los siguientes, autorizedes por aste

decretn, saran realizados a partir del 10 da julic de 20715,
fAprobade: 30 vatos on 303

Artisulo 4%~ Los fiujos de fondoe afectados 8 astos fideicomiscs soran i=
recaudacion de iributos ¥ tasas de 13 Intendericia ¥ las transferencias originades
por ia -aplicacion del art. 214 literal . de W Constilusion de la Republica y =us
Partidas Complementarias en sse order,

tAgrobado; 30 vatos 20 300

Articule 5%- Be auvtoriza contratar a Republica AFISA comg fiduciara 2
amparo de lo establecido en el art 33 iitoral © numeral 1 del TOCAF, dada sus
Beptblica AFISA =3 uns sdciedad ansnina Cuyo capital es cien por ciento estatsl,

[Aorobado: 30 vatos enoat;

Articulo 8°- La Intendencia Departamentz Fodra Bfectar v ceder an garantia
ins flujos de fondos comprendidos ¥ Provenientes de |3 cobranzs descanicalizadgs
de tributes v tasas, asimisma podra afectar los fiyjos de fondos proceas ies de las
partidas presupuestales confarme el art. 214 de 12 Constiteeion de iz Repiblica
sus partidas complementarias,

tAprobada: 30 vatos en 30

Articule 7°.- La autorizacion que s otorga a través de este decrale parmiie fa
fenavacion de lineas de préstamos de la Intendencia de Saltc en el BEinco de (s
Republica Crigntal dei Uruguay, Dichas renovacionas s hardn en las regpectivas
fechas da vencimienta,

|Aprebads: 30 votes on 30;

LN RNV L s R L P G SR T
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Salta, 12 de junio de 2015,

CUMPLABE con oficio comuniguess & Banco dg la Replbiica
Cirental del Uroguay, tomea nata la Direccidn Gensrzel de HMacisndsa

v Administracion vy cumplide archivese

o

Pz
Lo
B g
. DEMANUEL BARREIRD

et ;

e

i
by -+ i
okt biguestle =

——

Intendanta

JOSE LUIB PRESENTADC

Secretario General intering

CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con el original dal mismo tenor que he tenido a |a vista,

cor el cual he cotejado este festimonio. La presente actuasién no devenga honorarios por ser
la-certificante Escribana de la Intendencia de Salto en ménito & Io dispuesto por el arficula 23

del Arancel Oficial de |a Asociacion de Escribancs del Uruguay. EN FE DE ELLO, a solicifud

del Intendente dz Salto Doclor Andrés Lima y para su presentacion ante la oficing pliblica que

coresponda, expice el presente en Papal Notarial de Actuacion nimero 146926 y 146927

ENRCAIBESLA CP EC UG Bans ROU
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= BANCO
{E-'_ REPUBLICA gyl

IARCD DE LA REPUGLICA DRIENTAL D20 UdCuay

Montevideo, 09 ds Octubre de 2016.-
A Sres,

Repiblica ATTSA

Azunio: Intendencia de Salto rut. 160050700014
“Asisencia Credizicia en el BROU
Dle fuesira sotdideracion!
A solicitud de parte interesada, hacermos constar que la Intendencia de Salio
aut, THG0S0TO0014 mantiene en e BROT Asistancia Crediticia vigente hasta
T2 suma de § 92:000,000,- (Pesos Unuguayos: noventa v dos millones) segin
Hesolucidn de Directorio del Banso de fecha 03/10:2016.-

Sin oo particular saludemos & Uds muy elentamente:

pJ BANCO DE LA REFUBLICA ORIENTAL BEL URUGUAY

Edificin Banea ComorativaCalle 25 de Maya Mo 506 “Montevides CP. | 1000-Tel
(18957223, fax 1856-1565
{ o \‘\“"-\_‘_ ki
Y &""‘--.
\\Ej
./_h-“'
(i
i




{& BANCO
= REPUBLICA

BAMNTD TE LA REPUELICA DRIENTAL DEL URLUCLAY

Nembra: FIDEICOMISO FINANCIERD ARAPEY y FIDEICOMISO FINANGIERS SALTOi
Vil ;

RESO 10OM DEL 18.5.

Comuniguese & la Intendencia de Salte gue previo page de une Comisicn por
Cancslacidn Anticipada dal 2.5% {doz y medio por siznto) caloulade sobre el calds de
capital a vencer mas oe inlereses devangados a Ia facha de cancelacion, ss auvtoriza fa
cancelaoion anlicpada da la dauca torrespandiznte a ios titules adquirdes oporunamenta
por & Banco, emitdos por &l Fideicomiso Financiero Arapey v 8l Fidefcomiso
Financiero Salto VIl .

ot E;;;;:raa.aﬁ

Pagina 1 de 1
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Fh N° 288416

REFp,
]

ESC. MARIAVIRGINIA GORRITI ISERN - 1272174

CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE. las representaciones fotostaticas (ue

anteceden, con los documentos originales y del mismo tenor gue he tenido de

manifieste v con los cuales he cotejado la autenticidad de estos testimonios, EN FE

E ELLO, a solicitud de REPUBLICA AFISA v a los efectos de su presentacion

DE ELLO,
ante quien corresponda, extiendo el presente que sello, signo ¥ firmo en dos hajas de

Papel Notarial de Actuacion de la Serie Fh nimero 288415 v 288416, en la ciudad de

Montevideo ¢l digcinueve de octubre de dos mil dieciséis.-

044004™
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DETALLE PROVEEDORES CON LOS QUE LA INTENDENCIA DE SALTO
MANTIENE ADEUDOS GENERADOS POR ADMINISTRACION ANTERIOR

l Saldo Adeudado | Equivalente en
Proveedor | Moneda | Moneda de Origen MN
ABITAB | | 2.037.615 2,037,615
ADALI TRINDADE | MM BO2.473 502.473 |
ADUMAR S.A. (EARRAGA COELHO) AN 1.208.845 1.208.845
AGENCIA DE VIAJES HERMNANDEZ ik 875.925 979.598
ALMAR Wi 7.305.300 7.305.900
AYALA LTDA. TViN 1.462.773 1462772
| BARRACA HIERRO SAN MARTIN S.A4 M T43.707 743.707 |
' BISIO HNDS, Wil 23.398.009 23.398.005
BITAFAL MN 1.623.716 1628715 |
BEORDONIX 5.A. Mn 1.079.352 1.078.392
CAELE VISION SALTO MN 2.109.050 2.108.050
CABLEX 5.A. MN 747.738 747.738
CARNICERIA CORTE'S MM 862.261 B62.267 |
CENTRO MEDICO Wk 44.346.260 41,246,260
CONSTRUCTORA ORIENTAL S.A. MM 2.814.174 2.812.174]
|COTTUR 3ALTO AN 2.253.273 2 353 278
'CUJO JOSE M B 8.881.785 £.831.785
| DELMITA S.A VN 2.283.585 2.383.685
| DIGICARD MN 1.083.936 1.082.836
I_DJEICAHD IS0 29.481 838,241
DOS 20 MN 1.331.657 1.334.657
EFICE S.A. P MK 14.072.666 14.072.666
'EMPRESA LAGRECA I MN 1.100.297 1,400,287
ESTACION HIMALAYA | M 1.086.777 1.066.777
FEMPAY LTDA. MH 3.640.150 3,640,150
FERRETERIA AGUINAGALDE MH 5.514.132] 5.514.132
FERRETERIA LA ESOUINA M 574,083 574.028 |
| FINNING CAT MN 48,6584 48.684
FINMING CAT LS 136.441 | 3.882.702
GABRIEL DIAZ BAUSERO N 540,283 540.203 |
GEOCOM MM 716,273 718.273 |
HOSPITAL REGIONAL SALTO MM 1.452.500 1.182.500
IMAGEN PLUS SALTO SR.L. MIN 666.720 §66.720
INSECT MK 732.905 732885
ITAl T UsD 312,811 5.904.508
J.T. - JORGE D. TORIANI SEVERC TN | 1.243.160 1.243.180
JT.DELEONYCIA.SA. | E T 1410404 1.410.404
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- T TERDELDE
s i
JOHNNY TORNILLOS ) MN | 588.580 588,590
"JULIO CESAR LESTIDO S.A. usD 240.143 5.833.748 |
LA CASA DEL ELASTICO N 5.145.158 5.145.158 |
LENTIREY 5.A. FER] 9.856.954 1.836.954 |
LIEFSI S.A. iR 99,838 09,838
LIEF&! 8.4, usD 26.86% 764,583
LUIS ALFREDD CORA CAMERDTA MN 593.600 993.500
MINERVINE HNOS. MM 580.620 520,520
NELDOLIR 5.A. MK 2.184.000 B.184.000
NUMEZ TRANSPORTE ¥ TURISMO AN 511.573 811,573
OFFICE 2000 i 974,215 874,215
BAGANDO ¥ NOLLA CONSTRUCCIONES LTDA. MM 12.357.532 12.857.532
PEIRAND ALFREDO MN 934.225 934,225
PENSION MM 1.004.,000 1.004.000
PERTILCO S.A. MN 59,968 59 968
PERTILCO 5.4, uso 170.047 4,838,027
PIROTTO BERRETTA HNOS, S.R.L. N 655.200 | 555,200
BECTIFICACIONES BISIO Wik 1.422.418 1.122.418
'REDPAGOS MiN 1.217.067 1.217.067
5.1.E. A 851,953 B51.853
SUC. ALBERTO GONZALEZ DEILIO MM 1.277.881 1.277.381|
TALMET 5.R.L. WN 613,734 613.734
TELEDATA M 361.312 361.312
TELEDATA uso 8.410 235.323
TORO TRUCK MM 547,226 947,226
Subtotal para Mayores a § 500.000 204.003:287
Subtotal para Menores & 3 500.000 33.882.208
Total 237.985.585 |

[ TC de referencla $/USD (Fecha: 26/08/2016): 28,457 |

A siectos de cumplir con los pages, lo DS instruird el fiduciario indicando el
proveedor, &l monto a pagary la cuenfa bancaria donde efectivizor &l depdsito,

! / DR.ANDRES LIMA PROSERPIO
| Intendente

FABIAN BOCHIA
T Secretario General
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- Fh N° 147315

ANEED &

DETALLE MAQUINARIAS Y VEHICULOS A ADQUIRIR POR LA INTENDENCIA DE SALTO
FIDECOMISO DE ADMINISTRACION

Cantidad ] Magquina o Vehicule Caracteristicas Ush
|

Flectrics pzra trasiado de turistas en

2| Auto compigio de Tarmiad de Arapey 203000
Sedén con motor nafta 1.600 &c o

3| Auto simitar ' 45.600
Montacargas para movimiento de

1| Autoelevador materiaies de obra ' 20000
Autcpropaisads para limpleza de g

1§ Barredora de calles ciugan 5000

1| Bulldozer D& o similar 241.000]

5| Camigi G2 convolcadora 10 m3 391.000

1| Camitn Con equips barométrice para 2.000 s, 120,000
Con equipo compactador de carga

2 | Camicn | cfporta cantenedoras 15 m3 370.000

i i
1| Camian | Con hidrogris con accesorios 85,000
! 1

1| Camidn >E CEmEiE SEEzue sare 9,000 s 120,000

2 Camidgn Egnvoitadorst m3 180.600

4| Camidn Con volcadara & m3 v Retro 360,000
Riesel £.000 cocon equipa car-up o

1 [ Camidn simiar 120:000
Diess: £.000 ce o similar con caja

1! Camlén metdlica v retro trasera B5.000 |
Diesel £.000 co o similar conequipo

1 Camidn elevador con canasto para 2 personas 20,000,

M
L1}

41
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- Fh N° 147316
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.
= ;.f fnffi E
fia o
Cissal 4900 co o similsr con tancue
1| Camiagn Ik::""i_.j_:":'i_::-'":f"'.m res de hasura 50.000,
1| Camidn Diesel 4 000 ot o similar con voloadara 50000 ]
Doble Cabina - Dissel 4,000 ¢t o simitar -
1| Camidn COncaja para cargas 42,000
Deble Cabing - Diess] 4.000 o o similar -
A [ Camion con valcadara 2080001
Ll Camidn Tractor BxZ Diesel 51,500
Doble cahing 452 motar dizes) 2.500 o
24 | Camigneta o-similar LO80.000
Dobie cabing d%8 motor disce| 2 A e
2 | Camioneta 0 Sirnitar 100000
-
1] Camianzta Furpén diesel 2,500 cc o simiar 35.060
[
wlinibus pare 17 pasajeros diess| 2 500
1| Camioneta | Beio similar 35.000_.
| Cargador frantal sobre ruedas con

2| Cargadar Frontal

cuchardn para 2 m3 o similar

Compactador de suefo con cilindra

258,000 |
g

2 | Compactador | wibratoric EEL}.UGDf
Camrodilis vibratode chico parz
— 1| Compactador COMIPECITCian d sudla 50.000 !
“\.\_\_\\H

?&b S 1 | Excavadars Grande sobre neuméticos 160,000
? £ 1| Excavadora Grande sobra orugas | 178.000

1| Maguinz Minizarazdor mulifuncién 20.000

Iinicargador con Retro Minicaig on rain ~100.000

4| Motn Automatics 110 ce £000

LDEFARTAMENTD BE HECIEMNDE

Jagrris
Sabinlsoinos
1 e
\_rrugu..'g,
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Fh N° 147317

o

BE g

|
AutopropulSado de 2,5 m3de carga o
1| Metoharmigonera similar 73000
2| Motaniveladars botoniveiadura ARCL00G
il Motanivelagara hoianiveladora 175000
B Motos Con carmbio 125¢c 24,000
Diegsel para transporte urbano de
12 | Cimnibus passjeros | 1.444.000
Diesel 4.000 ¢o para 24 paszjeras o
1| Qmnibus sirnilar 100,000
]
1| Pala Con suchardn con almeja 122.000
2| Retrosxcavadora [Lon pala B0LOC0
2 | Retroexcavadora Refrooxcovecons con paia 249,000
1| Redillo Liso Vieratorlo Redilla fiso vibratario tandem articulado | BZ000
1| Semiremolgue sermiremalgue de carga 35.000.
Cizzel con rotativa desmalezadora de
4| Tracmor 1,5 mde anchoda eorte T00.300
3 Tractor Fasteros chicas 25.000
SUB-TOTAL 7.216.5300
Reserva para Zastos del Fideicomiso 150.000
TOTAL FIDEICOMISD
ADMEINISTRACION B.0BG.500

La 1D} podrd modificar la lista de maguinarics y vehiculos o adguinr mediante
instruccién enviado al fiduciario del fidsicemiso de adrminisiracian.

R {1 ' 5
b { oo % : L f:'
3 T B e i T S :
. ( f"'-'!'_."' | H&'J-"-_'_/ O J/_...-’
; i A Lo i
.f :_ :{’é}g, : PR.ANDRES LIMA PROSERPIO
7 . Intendents

FABIAN BOCHIA
Secretario Genaral
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ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELL A VILAR - 13549/4
CONCUERDA BIEN Y FIELMENTE con los originales del mismo tenor que

he tenido a la vista, con el cual he cotejado este testimonio. La presents
actuacion no devenga honorarios por ser la certificante Escribana dz= la
Intendencia de Salto en mérite a Ia dispuesto por el articulo 29 del Arancel
Oficizal de fa Asociacion de Escribanos dal Uruguay. EN FE DE ELLO. 7
solicitud del Intendente de Salto Doctor Andrés Lima y para su presantacion
ante la oficina publica que corresponda, lo expido en once papales notariales
de actuacién numesros 148918 al 148920, 146922 al 146923, 145512 a

146918 y 147225 todos de |a serie B que signo, firmo sello en la Ciudad de

TOURBES CAMPANELLA ViLe
EECRIBAENA
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FIDEICOMISO FINAN DEL
SIS CoD BRO DE INGRESOS VEHICULARES

En Montevideo, el dia 28 de diciembre de 2011 comparecen:

POR UNA PARTE: La Comision de Seguimiento del SUCIVE, creada por el articulo 3 de
Ia Ley W° 18.860, de 23/12/11, integrada por los Sres. Dr. Walter Zimmer, Prof. Wilson
Ezquerra, Sr, José Luis Falero, Prof. Ana Olivers, Dr. Mame Osorio Lims, Prof. Pedm
Apezteguia v Cr. Enrigue Cabrera, con domicilio en la Avenida 18 de Julio 1360, ciudad de
Montevideo.

Y POR OTRA PARTE: los Sres. Ec. Fernando Calloia Raffo, Cdor. Jorge Perazzo Puppo
v Dn Deanilo Vézquez Franco, en nombre v representacién de REPUBLICA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD ANONIMA, (en
adelante “Repiblica Afisa”™) con domicilio en la calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad,
inscripta en ¢l Registro Unico de Contribuyentes de la Direccién General Impositiva con el
mimers 21 487378 0011, en adelante también llamada “LA FIDUCLARIA™,

Los Gobiemos Departamentales da Artiges, Canelones, Cerro Larpo, Colonis, Durazng,
Flores, Florida, Lavalleia, Maldonade, Montevideo, Paysamdhi, Rio Negro, Fivera, Rocha,
Saltn, San José, Sorano, Tacuarembd vy Treinta vy Tres, {en adelamie “LOS
FIDEICOMITENTES) podrdn adherir a este contrato suscribiendo el Anexo respectivo de
los que seidentificande la Aala R,

Y DICEN QUE: Las partes convienen en consiituir un fideicomiso, de conformidad cor
les disposiciones de la Ley N° 18.860 de 23/12/11 y de la Ley W™ 17.703 de 27/10/03, que

K\‘x_\\k tiene por finalidad la administraciée del flujo de recandacién que se dird, el que s

“denominara FIDEICOMISO FINANCIERO DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE

INGRESOS VEHICULARES (en sdelante, “el Fideicomiso™), el que se regird por lac
sigulentes cldusulas:
PRIMERO: (Partes)
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- :.La COMISION DE SEGUIMIENTG del SUCIVE, que es ¢l 6rganc creado por el ant. 3
de ls Ley N° 18.860 de 23/12/11, que en virtud de lo dispuesto por dicha norma, tiene entre
s:ls cc%neridus la designacitn del fiduciario que administre el SUCIVE, asi como emitir
tado tipo de instruccién que éste requiera. '

. Lk FIDUCIARIA, que es REPUBLICA AFISA, una sociedad andnima cuyo objeto
exclusivo consiste en la administracion de fondos de inversion de conformidad con la Lew
16.774 de 27 de setiembre de 1996, modificativas ¥ complementaries, ¥ Que se encuentra
expresamente facultada para actuar como fiduciara conforme a las disposiciones de la Ley
11703 de 27 de octubre de 2003 ¥ zutorizado & operar como tal por &l Banco Central del
Uruguay.-

- Los Gobiemnos Departamentales de Artigas, Canelones, Cerro Lergo, Colonia, Durazne,
Flores, Florida, Lavaileja, Maldonade, Montevideo, Paysandy, Rio Negro, Rivera, Rocha,
Sulte, San José, Sorianc, Tacuarembé ¥ Treinte y Tres, serin LOS FIDEICOMITENTES y
BENEFICIARIOS en tanito sdhieran al presente conitrato.

SEGUNDO: (Antecedentes)

L Porelart 1¢ela Ley N° 13.860 de 23/12/11 se cred el Sistema Unico de Cabro de
Ingresos Vehiculares (SUCIVE), que tendré como finalidad realizar todas las acciones ¥
gestiones necesariss para ¢ cobro del impuesto a los vehlculas de transporte {num & del
ariculo 297 de la Constitucidn de la Repiiblica) de los vehiculos dirformotores
empadronados en cualquier Departamento de la Repiiblica, los recargos, muluas ¥ moras
respectivas al mismo asi como Jas multas que pudieran corresponder a los propictarias,
poseedores ¢ conductares de dichos vehiculas. El SUCIVE podrd también efectuar el cobro
de otros precios, tasas, pedies o similares Gue comesponds abonar a los vehicuips
allomotores, previa autorizacién de ta Comision de suguimi_cnm que se crea por dicha Ley,
2. Por el art. 3 de 1a refeida Ley =& cred [a Comision de Seguimiento del SUCIVE, quien
tiene, entre sus cometidos, la designacién del agente fidociario profesional autorizado &
Operar como tal por ¢f Banco Centra] del Uruguay, que administrari e SUCIVE.

3. El Congreso de intendentes, Ja OPpP ¥ ¢l MEF han designado los miembros de is
Comisién de Seguimiento del SUCIVE, que comparecen on ef presente contraig,
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4. Por resolucidn de la Comisidn de Seguimiento dal SUCIVE ¢ designé a Repiiblica Afisa
comg Aduciaric administrador del SUCIVE.

5'La Comisién de Seguimients de] SUCIVE comparece en ests otorgamiento a los efectos
de la constitueidn del Fideicomiso del SUCIVE, pesibilitando la adhesién &l mismo por
parte de los Gobiemos Depanamentales que manifiestan su voluntad en ese sentido,
mediante la suseripcion de los Anexos individualizados con las letras A s la R, q;.lc forman
parte del presente contrato,

6. Los Sres. Intendentes en representacidn de los respectivos Gobisrnos Departamentsles,
adhieren &l SUCIVE suscribiendo los Anexos respectivos v transfirfendo ] Fideicomise dai
SUCIVE loz der&d'mé de cobro de los ingresos vehiculares en la forma que establece la Ley
N 18.860 y ef presente documents. '

TERCERQ: (Definiciones)

En el presente contrato, los términes que a continuecin se expr'zSa:n tendrin [os siguientss
significados:

Agentes recandadores: Son las entidades que contraten can Republica Afisa s los efectos
de la recaudacién de los fributos de Patents de Rodados y demés créditos fiscales cedido:
de competencia de los Gobiemnos Departamentales que adhieren & presente Sistema, dichn
recaudacitn la cfectuardn en locales de cobranza, & través del débito en cuentas u otros
mecanismos de percepeion iddnecs.

Apexos: 3on los documentos en que cada Gobierno Depantamental manifiesia sy adhesitn
al SUCIVE v efectiviza la Cesion de créditos por tributos departamentales: los mismos s2
identifican de la A a la R segim el siguients detalle; Gobierno Departamental de Artigas,
letra A, de Cenelones letra B, de Cerro Largo letra C, de Colonia Jewa D, de Duramo letrs
E, de Flores letra F, de Florida letra G, de Lavalleia letra H, de Maldonado lerra L di
Montevideo letra J, de Paysandi letra K, de Rio Negro L, de Rivera letra M, de Rocha latms

. N, de Salto letra N, de San José letra O, de Soriano letra P, de Tacuarembd letra Q y de

Treinta ¥ Tres letrs R.

14
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Certificady de participacién: es &l tilo que representa la participacién de cada gobierno
Departamental en el patrimonio fideicomitido, y consigna el derecho de recibir el

remanente de bienes fideicomitidos & la extincidn del pregents fideicomisn,

Cesidn de i b deps tales: es la cesion de aquellos créditos que
los Gobiernes Departamentales tisnen derecho a recibir de los contribuyentes, por concepto
de impuesto a los vehiculos de bansporie, los recargos, multas ¥ mofas respectivos, asi
como las multas que pudieran corresponder a los propietarios, posesdores, conductores u

atros sujetos pasivos de los vehicutos, asi come ambidn Precios, tasas, peajes v concsptos |

similares que corresponda ahopar a Jos vehfculos sutomotores de acuerdo con Ia
Constitucién de la Repiblica ¥ la legislacién aplicable, en los tdrminos establecidos en 13
Ley N* 18,860 de 23/1211] ¥ en ¢l presente contrato. Su cesion se efectia a favor de
Repiblica Afisz en cumplimiento de dicha ley ¥ exclusivamente con 2 fin de
administrcién, pare que Repiblica Afisa, en su calidad de fiduciaria administradaca del

SUCIVE, realice todas las acciones ¥ gestiones necesarias para el cobro de dichos créditos,

mansfiriendo en forms inmediata Jos ingresos que reciba al Gobierno Departamental
cormespondiente, de acuerdo con los términes del articulo 1° de dicha ley v de! presents
contrato,

+

cmigign imi del SUC 0 iz * €S ia comisién creads por el art. 3 de
laLey N° 18,860 de 23/12/1]
Contratos de Recaudacidn: son los contraros suseritos con los Agentes Recaudedores, en
virtud de los cuales Jos segundos se obligan 2 efectuar el cobro de tibutos objeto def
presante conmrato.

uentss de dacibn: son las diferentes cuentas bancaries abiertas a nombre de
Repiiblica Afiss como fiduciaria del fideicomiso, bajo Iz denominacién de cada una de los
respectivos Gobiernos Departamentales que adhieren al presente Sisterna, en el BANCO
DE LA REPGBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, ¢n las cuales o acreditardn los
ingresos derivados de la  cobranza de tributos, y se debitardn los Eastos que fuersn
deducibles, y los pagos en favor de los respectivos Gobiemos Departamentales titulares de
los correspondientes certificados de participacidn,
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Dia de Ia Transferencia; es ¢l dia de la fecha, a partir del cual LA FIDUCIARIA adquisre
todos los derechos Hduciaros inherentes a los créditos fiscales fideicomitidos, con la
e?:c,:lusiva funcidn de administracién conforme lo establecido en Ley N° 18.860 de 23/12/1]
¥ el presente comtrato.

Dia Hebil: todo dia laborable en la Repiblica Oriental de! Ursguay, excluvendo los dias
shbados, domingos y feriados reconocidos por el Estado, v los demés dias en que por
cualquier circunstancia (huelgas, paros, ctoftera) no opere el sistema financiero.
Fideicomitentes y Beneficierios: son los Gobiernos Departamentales, que transfieren al
FIDEICOMISO FINANCIERO DEL SISTEMA UNICO DE COBRO DE [NGRES(IS
VERICULARES los derechos de cobro emergentes del tributo de patents de rodados de
vehiculos automotores, asl como los rec-urgos_. miltas y moras respectives; que pudieran
corresponder a los propietarios, poseedores o conductores de dichos vehiculos, asf como
también precios, tasas, peajes ¥ demds conceptos similares que comesponda abonar a los
vehiculos automotores existentas a su favor en virtud de [o dispuesto por la Constitucién de
la Reniblica y Ia legislacién aplicable, en las condiciones establecidas en ef presenie
contrate, recibiendo centificados representativas de su pamcrpamﬁn en el parrimonio
fideicomitido. =
Fidueiario: es Reptiblica Afisa,

Retenciones: son las sumas que la Fiduciada reserva de la cobranza de los Gobiemos
Departamentales a los efectos del cumplimiento de las obligaciones asumidas por ellas
relativas a as afectaciones de los créditos v/o fluios de cobros objeto del SUCIVE.
SUCIVE: Es ¢ Sistema Unico de Cobro de Ingresas Vehiculares creado por el art. 1° de Ja
Ley WN® 1£.860 de 237/12/1 1,

Yalores: son los certificados de participacién.

T™-CUARTO: (Objeto)

En virtud de lo dispuesto por el art. 2° de la Ley N° 18.860 de 231211 y de las
estipulsciones del presents contrato, queds constituido o FIDEICOMIS(

FINANCIERO DEL SISTEMA UNICC DE COBRO DE INGRESO3

VEHICULARFES, ¥ los Gohiemos Departamentales adhieren al mismo; cediendo v
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ransfiriendo al fideicomisa Jos respectivos derschos de cobre preséntes v futuros
emergentes del impuesto a los vehiculos de transporte (num 6° del articulo 297 de Ja
C&nusl'ituci“.‘.ln de la Repiblica), los Tecargos, multas y moras respectivos, asi como [as
multas que pudieran corresponder 2 los propietarios, poseedores, conductores v otros
sujetos pasivos de dichos vehioulos.

Asimismo ceden y transfieren, los respectivos derechas de cobro de precios, tasss, perjes y
demas concaptos similares que corresponda abonar & los vehiculas aitomotores de scysrdo
& la Constitucién de la Repiblica y la normativa aplicable. En éste caso, g efectiva
transferencia queds supeditada a 1a aportuna instruccidn que recibe l& Fiduciaria de parte
de la Comisién de Seguimiento del SUCIVE (artieulo 1°, inciso 2 de Ja Ley N° 18.860).

La wansferencia se realiza por uwn plaze injcial de quince aftos prorrogable
altomaticamente por iguales periodos. )

El patrimonic fideicomitida queds afectado (nica ¥ exclusivamente a log fines que e

destina y el fiduciaric sélo Podrd ejefcitar respecto a &l Jog derechos y acciones que

CAPTEREMIEntE s& establecen en gl Presente confrato, a saber: [as acciones v gestiones
necesarias para el cobro de los derechos fideicomitidos, transfitiendn en forma inmediatg
los ingresos que reciba, previa la deduccidn de Jas Retenciones, al respective Gobieme
Depariamental.

Asimismo, la Fiduciaria emitid Certificados de Participacidn de Ofara Privada, con
respaldo en ol dominig fiduciario, 2 nombre de cada una de los Gobiermos Departamentales
que adhieran al presente contrazo,

QUINTO: (Operstiva de recaudacion).

1. La Fiduciaria, POT instruccidn de |a Comisidén de Seguimiento det SUCIVE, celebrard
con los Agentes Recaudadores coniratos que tengan por objeto la Prestacin por parie de
dichos Agentes del servicio de cobranza de créditos pertenecientes a los Gobiemos
 Departamentales adherentes al presente contrato haciendo efectiva gy percepeidn a través
de los locales habilitados 2 505 efectns, de débitos en CUcntas o de oiros mecanismos de
percepcion iddnsos.
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Diches Contratos de Recaudacién se regicdn por las condiciones de contratacién que sean .

aprobadaz por la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE.

2. La Comisién de Seguimiento del SUCIVE pondré oportunamente en conosimiento de la

Fiduciaria, los compromisos asumidos por los Goblernos Departamentales adherentes, a los
efecios de que se cumpla con todas las retenciones v se asuma por parte de la Fiduciarie,
todas las cesiones realizadas cuyo objeto hava sido la recandacidn, pasada o fistura, del
tributo de Patente de Rodados realizada por los sistemas de cobranza descentrelizados o

redes de pagos. Las instrucciones pars cumplir fas Retenciones actuales lucen en los

respestivos documentos de adhesion de cada Gobiemno Departamental, quedsndo la

Fiduciaria instruida para cumplir dichas retenciones de acuerdo con los términos pactados,
3. La Comisién de Seguimisnto del SUCIVE informard oportunamente & la Fiduciaria los
valores de aforo de los vehicules, las alicuotas a aplicar sobre los mismos y todos los
elementos necesarios pare caloular y liguidar el valor de la Patente de Rodados de
Vehiculos empadronados en todos los Departamentos de la Repiiblica. Ello sin perjuicio de
sucesivas v oportunas instrucciones de todo otio elemento o aspecto gue contribuys & la
homogeneidad del monto del fributo a nivel nacional. -
Dichos valores v demds elementos serin actualizados en la forma establecida en el art. 4°
de la Ley N° 18,860 de 23/12/11 v puestos ¢n conoeimisnts de la Fiduciaria por parte de la
Comisién de Seguimiento del SUCIVE, con anterioridad al 30 de noviembre de cada afio,
4. En caso de faita de pago, hasta instruccidn en sentido contrario de la Comisidn de
Seguimienio del SUCTVE, los Gobiemos Departamentales podrdn: a) continuar realizando
v suscribiendo convenios de refinenciacidn de adeudos y b) efectuar 1a persecucitn judicial
de los adeudos en mora. En todo case la cobranza deberd ingresar directamente sl
Fideicomisa,

T
SEXTO: (Tradicién)
Los Gobiernos Departamentales adherentes ceden v hacen tradicién de los derechos
cedidos s favor de LA FIDUCIARIA, quien los adquiere con la exclusiva finalidad de
sdministracion en los términos def presente comtrato.- Queds convenido que la

transferencia o cesidn de los cofdites fideicomitidos opera par la mem inclusion de los

71



mismos en el presente contrato {articula 33 literal B de la Ley 16.774 de 27 de setiembre
de 1996, en a redaccién dada por el articulo 1 de la Ley 17.202 de 24 de setiembre de
1999).* En cusinto a Ia eficacia de 1a tradicign Tespecta de los deudores cedidos y demés
lercsros, serd de eplicacion en lo pertinente los artienlos 13 Y 3 de laLey 16.774 en |n
redaccién dada por la Ley 17.202, conforme la remisién Que & estas normmas efectia el
articulo 30 de Ia Ley 17.703.-

Esta transferenciz imparta ademds, una instruccién irrevocable dada al Fiduciario para

proceder conforme al presente Contratg,

En sefial de tradicion, los Fideicomitentes facultan 2 la Fiduciaria para hacer uso de los
derechos cedides a su vista ¥ paciencia, colocdndole en su mismo grado ¥ prelacion, de
conformidad con el mandao fiduciario.

SEPTIMO: (Alcsnee de la transferencin)

La wransferencia de derechos que constituye objeto del presemts fideicomizo se realiza
exclusivamente con el fin de que Ia fidueiaria realice las acciones y gestiones necesarias
Parz ¢l cobro del tributa de Patente de Rodados de vehfculos autamotores, los recargos,
multas ¥ morag respectivos, ast como las multas Que pudieran cotresponder a los
propietarios, poseedores, conductares ouos sujetos pasivos de dichos vehiculps.

Las acciones v Eestiones necesarias para el cobro de precios, tasas, peajes ¥ demds
wonceptos similares que corresponds abonar 2 los vehiculas automotores a que refiere ¢l
inciso 3° del art. 1° de Ia Ley N° 18.860 de 23/12/11, e comenrac a realizar ung vez ella
e instruido por la Comisién de Seguimiento del SUCIVE.

lLa transferencia efectusda comprende hasta el ejercicio 2026 inclusive, promogable
. ‘dulomdticamente por periodos ignales,

La Fiduciaria transferisd los ingresos que recibe, Previo el cumplimiento de las retenciones
referenciadas y la deduccin de los £ast0s a que hubiere lugar, 2l respective Gobismo
Departamental.

DCTAVO: (Valores 4 ser emitidos)
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Con el respeldo del patimonio fidsicomitide, la Fiduciaria realizacd Ja emision de 19
(diecinueve) Certificados de Participacién de oferta privada en los términes v condiciones
establecidos en i presente contrato, entregdndolos 2 los respectivos Gobierps
Departamentales. Los mismos representan el derscho literal y auténomo que en ellos se
consigna

Al adquirir los valores emitidos, el titular de los mismos se adhiere al presente contrato.

NOVENOD: (Coodiciones de emisidn de los valores)

1. Los Certificados de Panticipacion son nominativos, indivisibles v pertenecerdn en una
primers instancia & los respectivos Gobiemos Departamentales.

2. De conformidad con lo estzblecido en cl artfculo 12 del decreto del Poder Ejecutivo
Nimero 516/003 de 11 de diciembre de 2003, en‘los velores s emitirse se deberd dejar
constancia de que se trata de valores de oferts privada y de que no se encuentran inscriptos
en el Banco Central del Uraguay.

3. Cada Certificado de Participacién otorga a su Tituler, &l derecho a percibir los monios
liquidos gque ingresen al patimenic del Fideicomiso, comespondientas a los fribles
departamentales respectivos & su jurisdiceién, descontadas los gastos = que hubiere Jugar.

4. Los Centificados de Participacién tendrin un vencimiento final coincidente con s fecha
ds finalizacidn del contrato Je Fideicomiseo

DECIMO: (Cuentes de recandacién)

L. Sin perjuicio de la completa separacién contable que mantendra la fidueiara en todo
momento respecto de los ingresos de cada uno de los Gobiemos Departamentales, se abrich
en el BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, & nombre de la

Fiduciaria, ¥ bajo la denominacidn de! fideicomiso, al menos una cuenta carrients

“.gorrespendiente a cada wno de los Gobiernos Departamentates adherentes, en las caales to

depositardn los flujos de ingresos y s& debitarin los epresos respectivos.

1. En les mismas cuentas, la Fiduciaria v en su caso, los Agenies Recaudadores deberdn
depositar la totalidsd de los flujos de ingresos derivados de la cobranza de los tributos
transfieridos por cada unc de los Gobiernos Departamentales adharentss,
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DECIMO PRIMERO: (Gastos)

Tndags los gastos de estructuracidn ¥ fimcionamiento del presente Fideicomiso, serdn
solventados por el Fideicomiso Fundo Nacional de Unifcacién del Tributo de Patente de
Rodados, ¥ en particular:

1. Los costos de conservaciin, cobre, enajemacidn, o liguidacion de los hienes
fideicomiridos, asi como los que demande la distribucién de los flujos de fondos,

2. Todos los impuestos, tesas o contribuciones que recaigan sobre el pamimonio
fideicomitido. -

3. Los honorarios de la fiduciaria,

4. Los honorarios per consultorias, auditorias, asesoramiento Tegal, publicidad y demds
costos que  se requieran para la ins:rmnmtac;'da. “celebracidn, otorgamiento,
funcionamiento, administracién, modificacién y liquidacién en todos los actos relativos af
fideicomiso,-

5. Los honoraries de los auditores extemos del presente fideicomiso,

8. En caso de comesponder, los gastos de ejecucion judicial o extrajudicial de Jos tibutos
morgsos, tales como tasas de justicia, tasas registrales, catastrajes, impuestos judiciales,
timbres judiciales, actusciones notariales, informacién registral, honorarios de peritos,
imposicién de costas ¥ costos en el casg de resultar perdidoso, honorarios de los legados
designados per la Fidusiaria ¥ honorarios de rematadores,

7. Todas las demds obligaciones de contenido econémico contreidas por la Fiduciads que
resulten indispensables para el fiel cumplimients del mandate fduciario,

Las partes acuerdan como pauts interpretativa para los casos no previstos o dudosos, que se
reputerd deducible aquel gesto que tenga relacién directa con el objeto del Fideicomiso v
por el contrario, no deducibles, aqueilos que no presenten el expresado vineulo,

DECIMO SEGUNDO: (Obligaciones y facultades de la Fiduciaria como emisora de
valores)

1. La funcién de LA FIDUCLARIA en tanto emisara de titulos, queda sujeta a las normas
generales contenidas ¢n las Leyes 16,774, 17.202 v 17.703, concordantes y modificativas,

19
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¥ & las especiales contenidas en el presente contrato.- LA FIDUCIARIA debers astmismo

proceder a realizar todas aquellas gestionss v a cumplir con lag formelidades necesarias
para realizar la emisin de los valores

2, LA FIDUCIARIA llevard el registro de titulares de valores conforme lo establecido en ef
articule 32 de Iz Ley 14.701.-

DECIMO TERCERO: (Obligaciones y facultades de

iz fidueisriz como
administradora de los fondos del fideicomisa)

La Fiducieria deberd actusr en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen

hombre de negocios que actia sobre la base de Ia conflanza débositada en él, tomando las
decisiones que, a su juicio, scan acnnsejabiﬁ & los fines del Fideicomiso, evitando los
dispendios de actividad y dinero que sean evidentemente inconducentss ¥ no rezonahles.
Las decisiones tomadas por el Fidociario en estos aspectos seran de su exclusivo Juicks ¥ oo
iz generardn responsabilidad, salvo dolo o culpa grave

Para el cumplimiento de los fines del Fideicomise la Fiduciarie reslizacd las siguientes
actividades:

&) Administrar e] patrimonio de] Fideicomiso conforme a las disposiciones del presents
Contrato ¥ la normative vigente

b} Realizar los contratos de servicios necesarios ¥ convenientss pam ¢l Gel cumplimients
del mandato fiduciario

¢ La Fiduciaria recibira de los Agentes Recaudadores la recaudacion que efectuaren

d} En ningin caso Repiblica AFISA estaré oblipada a pagar si no existen fondos en las
cuentas de recaudacion.

e} Dentro de las veinticuatro horas de recibida 1a cobranzs en las Cuentas de Recaudacidn,
AT deberd transferir los montos recibidos 2 los respectives Gobiernos Departamentales.

. T e Mantener a su costo un inventario y una contabilidad separada de los bienes, derechos y
Yoo
LY hl obligaciones que integran el patrimonio del Fideicomiso. En caso que sez fiduciario en
el i .
i
| I\
=t

vanoes negocios de fideicomiso, deberd levar contabilidad separada de cada uno de ellos

2) Realizar en cada ceso, y en funcidn de la instruccién particulsr recibida, las retenciones

; en virtud de las cesiones y afectaciones realizadas por cada Gabiemo Departamental
a

75



h} Dar cumplimiento 2 Ias instruccionss impartidas por la Comisién de Seguimiento del
SUCIVE en ] marco de Ja Ley N° 18,860 de 23/12/11 y demis normativa aplicable.

DECIMO CUARTO: (Rendicién de cnentas)

L4 Fiduciaria quede obligada a practicar rendicién de cuentas de su gestidn de conformidad
von lo dispueste en el articulo 18 de la'Ley 17.703, en fom;a trimestral a cada uno de Jos
* Gobiemos Departamentales beneficiarios de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18
de la Ley 17.705.- LOS BENEFICIARIOS contarfin con un plazo de S0 (novents) dias
desde la notificacion fehaciente para formular observaciones .- De no presentarss
chjeciones en ege periodo, se tendrin por theitamente aprobadas.- De acuerdo con ef art, 3°
literal d) de Ia Ley N* 18.860 de 23/1/11 toda le informacién comtenids cn las Rendiciones
de Cuentas a los Gobiemos Departamentales, serd simultdneamente puesta en
conocimiente de la Comisidn de Seguimiento del SUCIVE.

DECTMO QUINTO: (Contabilidad) :
LA FIDUCIARIA se obliga a mantener un inventario ¥ una contabilidad separpda de los

bicnes, derechos v obligaciones que mtegren el patrimonio fiduciario, correspondientes a |

cada unc de los Gobiemos Departamentales beneficiarios.- En todos los casos la
contabilided deberd estar basada en normas contables adecuedas que rijan en la Repiiblica
Otiental del Uruguay y en particular las dictadas por ol Banco Central del Uruguay pam
fideicomisos financieros.-

DECIMO SEXTO: (Remuneracién de LA FIDUCIARIA)

1. Por ¢l cumplimiento del mandato fiduciario que se le impn'nc por el presente contrata,
LA FIDUCIARIA percibird una remuneracidn segin lo detallado en esta misma cléusula:
dichas comisiones son netas de todos los impuestos vigentss wo fituros que les
commespondan (TVA, etc), )

2. Dicha comisidn, serd abonada por el Fondo Nacional de Unificacién de Patente de
Redados, ?

12
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3. LA FIDUCIARIA no tendrd accidn legal para el cobro de sus honorarios contra los
titrlares de los Centificados de Participacién, por su condicion de tales.

4. NDL*qucdarﬁn comprendidas en la precedents remuneracién todas las taress gue

eventuaimente la Fiduciarie desempefic como liquidsdora del fideicomiso en caso de que
asi sea designada por la Comisién de seguimiento del SUCIVE.

5. Repiblica Afisa percibird un comisién del 0,4 % de lo recaudads, la que serd facturada
mensualmente,

6. La comisién por gestién de cobro de tributos morosos serd convanida con la Comisién
de Seguimiento del SUCIVE en ocasion de encomendarss esa tares.

DECIMO SEPTIMO: (Plazo del presente contrato). _
El presente contrato se celebra con un plazo

inicial de quince sflos, prorrogable
autométicamente por iguales periodos, si Ja Comisién de Seguimiento de| SUCIVE no
comunicars & i4 fiduciaris en forma fehacierte su voluntad de no proceder a s renovacion
antes del vencimiento del plazo contractual,

DECIMO OCTAVO: (Asnmbless de Tenedores de Certificados de Participacidn)

la Ley 17.730.

En virtud de Jos cometidos v facultades asignadas = la Comisidn de Seguimisnto del
potestades y facultades de las Asamblsas de Thulares previstas en los articulos 31 v 32 de

SUCIVE por la Ley N 18.860 dz 23/12/11 y demés normativa apiicable, ésta ejercers las

e
(H‘“q'

DECIMO NOVENO: (Sustitucién de LA FIDUCIARIA)

\ WU¢MIA podrd renunciar &l encargo o ser sustituida en cualquier tiempo,
\.t .\_,!I!I‘

Y
\I\l

preaviso de 120 dies. L.a Comisién de Seguimiento del SUCIVE designard sustituto (art. 3°
titeral &) de Ley N° 18.860 de 2312410,

CON un

La FIDUCIARIA continuars en funciones hasta que asurmna el cargo & Hduciario sustioute o
intervenga resolucién arbitral o judicial.

VIGESIMO: (Responsabilidad de la Fiductaria)

13
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1. L= Responsabilidad de la Fiduciaria se regird por lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley
15 ?EI] ¥ nommas concordamtes.-  La Fiduciaria se limitard a cumplir con los
pmmdim:mtcrs deseritos en este Contrato ¥ no seré respansable pm- el incumplimiento de
sus obligaciones por caso fortuito o fuerza mayaor,

2. En ningln case LA FIDUCIARIA se compromete a apfectar ni d.isﬁuner de su propic
patrimonio para e} cumplimiento del presente contrata.- y

3. Las obligaciones contraidas en |a ejecucion del presente fideicomise financiers serdn
exclusivamente satisfechas con los bienes fideicomitidos; los que eanstituyern un
patrimonio separado en los términos del articulo 6 de la Ley 17.705.-

VIGESIMO PRIMERO: (Obligaciones de los Fideicomitentes)

Sin perjuicio de las demds obligaciones que asumen en virmd de las leyes y de este
contrato, los Fideicontitentes se comprometen a suscribir los decumentos privados ¥
publicos que fuesen necesarios & convenientes pare |z transferencia de los bienes
fideicomitidos ¥ gestion de los mismos por parte de la Fiduciaria.

Los Fideicomitentes se obligan a no otorgar facilidades de pago ni amnistias tributarias o
similares, ni establecer mecanismos que vinculen el pago de] tributo de Patente de Rodados
2| pago de vtros impusstos, tasas o precies de natralezn depm-tammml ¥, 1 general, a no
realizar actos que puedan srentsr directs o mdxm':lm:e contra la homoganeidad del
monta del tribite Patents de' Rodados a nivel nacional salvo qie los mismos sean
acordados expresamente por el Congreso de Intendentes.

Los Fideicomitentes se obligan a reembolsar o Ia Fiducissia cualguier gasto o erogacidn de
cualquier natusaleza (ineluyendo honararios ¥ gastos legales) en que mouran g cualgquicr
defic o perjuicio que sufra en viotud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento o
demanda entablada contra del Fiduclario, en relacin con cualquisra de [os actes que se
lieve & cabo en los términos de esie Fideicomiso, ﬁan:bo por dolo o culpa grave del
Fiduciario.

VIGESIMO SEGUNDO: (Extincién del fideicamiso)

14
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Serin causas de extincién del fideicomiso, las previstas en el artfeulo 33 de la Lay 17.703,
En ese caso, Ia Comisién de Seguimiento del SUCIVE dispondré lo perfinente. Producida
le c'ix;incidn ¥ liquidacidn del Fideicomise, la Fiduciaria estard obligada a entregar, ceder 3:
transferir los Bienes Fideicomitidas remanentes, de existir, segun las -instrucciones que
eportunamente reciba de [2 Comision de Seguimienta del SUCIVE.

VIGESIMO TERCEROD: {Anditorias)

La FIDUCTARIA, a instruceidn de 1a Comisién, designars un auditor extermno, de entre fos
inscriptos en el negistre de auditores eXternos gue, parz este fin, lleva dichs
Superintendencia de Servicios Financieros dal BCL. El procedimiento para la contratacion
de Ia firma de auditores debers ser mediam;a solicitud de precios a 3 firmas, dentro de fog
que Imegran dichs fista. Dichos auditores debertin aplicar las normas intemacionales de
auditoria y regirss por las dispesiciones ¥ reglamentacionss dictadas por el Banco Central
del Uruguay y la Superintendencia de Servicios Firaneiergs,

VIGESIMO CUARTO: (Notificacionss )

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes se
considerardn debidamente efectuadas cusndo Jas mismas sean enviadas por cualquier medio
fehaciente al domicilie sonstituide por cada parte en este Contrato y en las adhesiones al

mismo,

VIGESIMO QUINTO: {Tuterprezacitn del contenido del contrato)

Las partes reconocen que los tiulos que ¢ncebezan las cliusulas del contrete son
MEAMENts enunciativos y no serdn tomedos en cuents para la interpretacién de su
contenido. Todas las referencias en o CORIrato & unz clavsula o numeral, hacen referencia a

\Jq_flﬂﬂsula © numerel comrespondients de! contrato. Las referencias en e contrato 2 una

clausula incluyen todos los numerales denmo de dicha cléysuls ¥ las referencing & un
numeral incluyen todos los parrafos dentro de dste-

VIGESIMO SEXTO: (Legislacifn)
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El presente contrato se rige exclusivaments por las leyes de la Repiblica Oriental del
Uruguay, fjando-las partes como st domicilio para todos los efiectos legales a que haya
hugar, ¢l Indicado en ta comparecencia del presente -

VIGESIMO SEPTIMO: (Arbitraje)

En virtud de lo dispuesto por el &t 8 inc. 2° de [a Ley N° 17.703 ¥ Siﬂln.dtr 15 intencidn de
las partes gue los diferendos que pudieran presentarse con relacisn al cumplimiento del
piesente comtrato se resuelvan de la manera més expeditiva posible, se conviene desde
ahora que cualquier litigio, controversia-o reclamacitn sobre la gjecucion o validez del
contrato, deberd resolverse en primers lnstancia mediante arbitraie de derecho.- El arbitraje
st: llevard a cabo en la ciudad de Montevideo (Repiblica Orental del Uruguay), mediants
la constitucién de un tibunal arbitral conformado en principio por tres miembros de los
cuales la Comision de Seguimiento ded SUCIVE nombrard ung, la Fiduckarna nombrars
otro y los dos érbitros asi designados nombrardn al tercer drbitro que lo presidica- En caso
que el litigio, controversia o reclamacién competa directamente & umo o & varios
Fideicomjtentes el tribunal se integrard por custre micmbros, ellos Fideicomitente/s
tendrivh derecho a designar un drbitro, que junto al designado por la Comisién v gl
dzsignado por la Fiduciaria elegirdn un cuarto ﬁrhin'u‘que lo presidird y tendra voto doble,
El plazo de duracién del peocess arbitral no deberd exceder de sesenta dias hihiles
contados desde la fecha de designacidn del dltimo drbitrs ¥ 8& regirh por lo dispuesio en los
articulos 472 ¥ siguientes del Cédigo General del Proceso en lo pertinents, ¥ por las
normas que fas sustituyan o modifiquen.-

VIGES VO: (Certificacién de firmas)

Las partes solicitan al Esc. Migue! Sturls ls certificacién notarial de las firmas puestas af
pie del presente Contrate, asi como la protocolizacidn del mismo.

En el lugar y fecha indicados en la comparecencia las pares firman, en sefial de
conformidad, 3 (wes) cjemplares del presente contrato, uno pera la Comisidn de

Seguimiento del S.UC[‘JE otro para |a fiduciaria v un terceropara su Protocolizacidn.
il
%/ T ‘ 1 0
A P
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MIGUEL A sTU ibano _de la Inte cia_do _Montavideo,

CERTIFICO QUE: I} La fimas que lucen en e contrato de Fideicomisa
’ Financiero del éistema Unico de Cobro de ingresos Vehiculares que antecede,
son autenticas v fueron Puestas en mi presencia por las personas de mi
conocimiento: Dr, Walter Zimmer, Prof. Wilson Ezquerra, Sr. José Luis Falero,
Prof. Ana Olivera, Dr. Mame Osorio Lima, Prof. Pedro Apeztequia, Cr. Enrigue
Cabrera, Ec. Femando Calloia, Cr. Jorge Perazzo ¥ Sr. Danilo Vazquez
Franco, guisnes previa lectura que del documento que antsceds les hics,
rafificando gy contenido, asi o r:ltb:rgamn y firmaron por ante mf, H) Por Ia lay
18.860 del 23 de diciembre de 2011 fue creado ef Sistema Unico de Cobro da
Ingreses Vehiculares {(SUCIVE) v por el artleulo tercero de Ia mencionada lgy
fue creada la Comision de Seguimientos de SUCIVE, integrado por cinco
miembros designados por g/ Congreso de intendentes, un rapresantants da
Oficina de Plansamientos Y Presupuesto y un representante dal Ministerio de
Economia y Finanzas. 1) Por resolucién namera 312011 de fecha 28 de
diciembre de 201 1, dictada por el Congreso de Intendentes, fuergn designados
para integrar la Comision de Seguimientos del SUCIVE a los Sres Intendantes:
de Colonia, Prof. Walter Zimmer; de Tacuarembs, Prof. Wilson Ezquerra: de
San José, Sr. José Luis Falero; de Montevideo, Prof Ana Olivera y de Rivara,
Or. Mame Osorig Lima, V) pPor resolucién-nimero 231/2011 de fecha 22 de
dicienbre de 201 1, dictada por I3 Oficing de Planeamiento ¥ F'resupuastu, fua
designado para integrar la Comisidn de referencia, en calidad de titular, el Cr,
Enrique Cabrera, V} Por resolucién de fecha 28 de diciembre de 2011 del
Ministerio de Economia ¥ Finanzas, fue designado para integrar la mencionada

Comisitn el sefior Pedro Apertequla, en caracter de ftitular. vi) A} Por
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rasolucion def Banco de ia Kepublica Oriental dal Uruguay numero 0272011 de
fecha 28 de diciembre de 2011, fue designada Repibfica AFISA para actuar
como administrador del Fondo Macional de Unificacidn del Tributo de Patents
de Redados. B} REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION SOCIEDAD ANONIMA — REPUBLICA AFISA - es persona
jurldica, fue constituida, con la denominacién ofiginal de ELDUNOR
SOCIEDAD ANONIMA, por acta de fecha 5 de setiembra de 2003, cuyas firmas
certifics la Escribana Esther Reftzes, y su Estatuto fue aprobado e 29 siguisnte
por ia Auditoria Interna de ls Nacidn & inscripto el 18 de octubre siguianlaa_aﬂ el
Registro Nacional de Comercio con sl nimero 7440, y publicado en forma
iesa'l. Por Asamblea Extraordinaria de Accionistas de facha 17 de diciembre de
2003, s¢ reformaron los estatutos sociales, a fin de adacuarios para que la
sociedad pudiese actuar como Administradora de Fondos de Inversion, de
conformidad con las previsiones de las leyes 16.774, de 27 de setlembre de
1896 v 17.202, de 24 de =atismbre de 1888, habiéndose modificado el nombre
social, por o cual la sociedad past a denominarse Compafila Administradora
de Recuperacién de Activos Administradora de Fondos de Inversién Sociedsd
Anénima. Dicha reforma fue aprobada el 23 de dicismbre de 2003 por la
MHGﬁa Imterna de la Nacién, inscripta el 268 del mismo mes y afio en el
rﬂ\\ﬂeg:stm Nacional de Comercio con el nGrmero 9832 y debidamente publicads.
{7\ PérAsamblea Extraordinaria de Acconistas de focha 21 de setiembre del
\,* 2005, se reformaron fos estatutos sociales, modificindose la denominacitn de
';{\ la sociedad cuyo nombre pasé & ser el de “Repiblica Administrador de
Fondos de Inversidn Sociedad Andmima® y también que podra utilizarse bajo Ia
fnrma abreviada de “REPUBLICA AFISA" habiéndoss ratificado expresaments

W{
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dicha Asamblea por ofra nueva Asamblea Exfraordinaria de Accionistas de
fecha 15 de diclembre del 2005, Dicha reforma fue aprobada ef 23 de diciembre
del 2005 por la Auditorda Intema de Ia Nacién, incorporade al Registro de
Protacolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Gaubarrére &| 29 de diciembre
del 2005 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas-Seccidn Comercio el
9 de enero del 2008 con el niimere 205 ¥ publicada en el Periédico Profesional
y en el Diario Oficial. Del Estatuto y reformas relacionados surge que: i) la
sociedad se denomina REPUBLICA Administradora de Fondos de inversién
Sociedad Andnima pudiendo abﬁw’ama como REPUBLICA AFISA; b) su objeto
éxclusivo es la administracién de fondos de inversion (Ley nimero 16.774 del
27 de setiembre de 1986 y demds normas reglamentarias, modificativas v
complementarias); €) su plazo es de cien aflos a contar del 17 de diciembre de
2003; d) Su administracién esta a cargo de un Directorio integrado por tres a
cinco miembros, con amplias facutades de administracion, disposicion
afectacién de los bienas scciales. C} Por Asamblea Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 3 de noviembre de 2010 se resolvié que el Directoric de
ot b
REE‘IEJ’ELICA AFISA quedara integrado de la siguiente forma: Presiderite:
Ec:;anamjsta #arrmndu Calloia Raffo; Primer Vicepresidente: Contador Jorge
F&razzr::-ﬁuppﬂ ¥ Seguﬁﬁa Vicepresidente, safior Danilo Vazquez Franso.
Todos ios cargos antes éxprasados se encuenfran vigentes. D) Por escritura
publica autorizada el dia Effl:sffs de noviembre de 2010, por o Es;ribana

Alfredo Cibils Caubarere, cuya primera copia fue inscripta en al Regisiyo
Nacional de Comercio con el nimere 16.571 el dia 17 del mismo mes y afio, la
sogiedad comunicé a dicho Registro |a integracidn de su Directorio, =n
cumplimiento de las disposicicnes del articulo 88 de la ley 18.080 en Ia
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redaccion dada por a ley 17.904. EN FE DE ELLO, a solicitud de parte

infefesads vy pam su presentacidn ante quien corresponda, extienda el
preasntéh gue sallo, signo v fimmo en la ciudad de Montevideo, el veintiocho de

dickembre de dos mil once, en dos hojas de papel notarial de achiacién serie
Em niimeros 876322 y 878323,
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INTENDEMCIA DE BMONTEVIDED .« 39504/7

AMEY( “f"
GOBIERNO DEPARTAMENTAL DE SALTO

ADHESION AL FIDEICOMISO FINANCIERD DEL

EISTEMA UIMICO DE COBRO DE INGRESOS VEHICULARES

El Gobierno Departamental de Salta, representado en este acto por el Senor
Intendente German Coutinho, con domicilio en Juan Carles Gomez 32, de la
ciudad de Salto declara lo siguiente:

ANTECEDENTES: Con fecha 28/12/2011, la Comisidn de Seguimiento dal
SUCIVE v Replblica AFISA, constituyeron un fideicomiso financiere, de
coniformidad con las disposiclones de la ley 18,860 del 23/12/2081 v de la ley
17.703 de 27/10/2003, que tene por finalidad la gestion oe los derechos de
cobra presentes y futures asi como la administracion del fiujo de recaudacian
del tribute det impuesta a les vehiculos de transporte (num &2 del articulo 397
de la Constitucion de |la Replblica), los recarges, multas y moras respectivos,
las multas que pudieran corresponder a los propletarios, poteadares o
eonductores de dichos vehiculos v, en su case, precios, tasas, pEajes y demas
conceptos similares que correspanda abonar a los vehiculos automotores de
acuerdo 2 la Constitucién de la Repdblica y la normativa aplicable y que e
ceromira FIDEICOMISD FINANCIERG DEL SISTEMA UNIKKO DE COBRO DE
INGRESOS VEHICULARES [en adalante el Fideicomisa}.

PRIMERO:

1.1 - En este acto y por el presents documents, sl Gobierno Departamental
de Saite adhiere en todes sus térmiros al cantrato de Fideicamiso Financiers
del Sistema Unico de Cobro de Ingresas Vehiculares referido en la Cliusuls de
Antecedentes y 2sume, en calidad de Fideicomitente, todas as obligaciones ¥
derechis. estipuladas en el mismo. En tal calidad, cede y transfiere en este
acto al Fideicomiso los derechos dé cobro emergentes del impuesto a los
wvehiculos de transporte (num &° del articulo 297 de la Constitucién de la
Republica) mas los recargos, multas y moras respectivos, asi coma las multas
gue pudieran corresponder a bos propietarios, poseedores o conductores de
dichos vehiculos, de acuerda ala Constitucidn de (2 Repdbtica v la normativa
aplicabie

2574
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1.2 - Asimismo cede y transfiere, plecios, tasas, peajes y demds conceplos

simitares que corresponda abonar a los vehicules automotore: de acuerdo a l2
Constitucién de la Repldblics ¥ la normativa aplicable; en éste caso, la
efectiva transferencia queds supeditadz a la opartuna instruceicn gue recibe
la Fiduciaria de parte de la Comisién de Seguimiento del SUCIVE (articulo 1,
_ inciso 3 de'la Ley 18.860).

1.3 - La transferencia se realiza por un plaze inicfal de quince afos
prarrogable automaticamente por iguales periodos,

1.4 - En sefial de tradiciin, el Gobigrno Departamental oe Salto faculta a la
Fidugiaria para hacer wso de los derechos cedides a su vista y paciencia,
colecandolp en su mismo lugar, erade y prelacion en un todo de acuerdd ot
&l mandate fiduciario,

1.5 - En caso de falta de pago, haste instruceidn en sentido contrario de s
Comisidn de Seguimiento del SUCIVE, los Gobiernos Departamentales podrar:
a} continuar realizando y suscriblendo convenios de refinanclacidn de adeudes
y bl efectuar la persecucion judicial & los adeudus &n mora. En todo caso la
cobrarza deberd ingresar directamente al Fideicomiso.

1.6 - El Gobiernn Departamental de Salto declara gue los derechos que
fideicomite no se encuentran afectados por gravamenes o cesiones anteriore:.
1.7 - El patrimonio fideicomitide queda afectade (nica y exclustvamente a lds
fines que se destina y el fiduciario sdlo pedra elercitar respecto a £l los
derechas vy acciones que expresamente se establecen en el contrato
Fideicomiso Financiero del Sistema Unico de Cobwo de ingresos Vehiculares,
1.8 - El Gobjerno Departamental de Salto se obliga a no realizar actos qus
atenten directa o indirectamente contra la homogeneldad del monto del
tributo a nfvel nacional.

SEGUNDO:

Por sy parte, |a Fiduciaria emitira a nombre del Gobierno Departamental se
Salte un Certificade de Participacidn de Oferta Privada en las condicionss 4
con' el alcance establecide en el contrate Fideicomiso Financiers del Sistem s
Unico de Cabro de Ingresos Yehiculares,

TERCEROD:
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Se firman cuatro ejemplares, uno para lz Comision de Seguimienta del
SUCIVE, otro para Repiblica Afisa, otro para el Gobierno Departamental de

Salto y un cuarte ejemplar para su protocolizacién.
En este estade, se solicita la intervencién del Escribano Miguel Stura a

efectos de la certificacion de firmas y protocolizacian del presente.

Tty toada: s buscln P colace do- Bl
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MIGLIEL &, STURLA, ESCRIBAND DE LA INTENQEH‘I:I& DE MONTEY|DED,

quien previa lecturg que le realicé dal documents que antecede, ratificania sU
contenida, as! lo atorge ¥ firmd por ante my, ENFE DEElLig:- 4 soliciiud de
Parte interesads ¥ Para sy presentacian ante quien comresponda, expiclo el
Presente que selo, signg ¥ firmo en 1z ciudad ge Mentevides, al veintiocha de

ditiembre de dog mil once,

HMOUEL STURLA

FECIRIANG SLUCADRADGR
EQUIPQ TECHILO JE SECRY s
SERVISNC- T rannioaee
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INTENDENGIA DE MONTEVIDEO - 5a304/7
RCTR DB SOLICITUD. Epn  la  civdad  ds ¥ontevideg, ol

Meintiochs de diciembre ‘del afs das mil ‘once, ante mi,
Miguel A. Sturla, Coordinzdor dal Eguipo Tésnio Escritures
del Zervieio de Escribania de La Intendeancia de Monzevidac,
comparece =1 Escoribane Luis A-tonis Redeigues Garcia, sn su
calidad de pDirecsor del Ssrvieis de Escribania de 1a
Intendencia  de  Montevides ¥ actuands  en  nombre W
Teprasentacion de la misms, me solicita incorpars al
Registrc de Brotocelizacicaes de  la Inteadensia de
Montevidas, el Contraso de Fideicomize Fipsnciero dsl
Sistems Onico de Cobro de Ingresos Vehisulires wgue ma
eRtrega, suscripto el dia da hoy, entre: La Comizsidn de
Seguimiento del SUCIVE v Repiblica de.;rr.ir.i..*ztnid.a:a de Fondos
de Enversidn Sociedad Zndnims iPeplblica Afisa); cin las
adhesisnes de los siguientes Schiernes Departamankales:
Attigas, Cerrc Largs, Colenia, Curazno, Flores, Tiarida,
dzldonade, Paysandd, Zie Wegro, Rivera, $Salto, San Jasd,
Sorlans, Tacuarembd w Treinsa ¥ Teas ¥ la presente Zota da
Solisitud, BREO CONSTAR QUE: ConoZoc al compareciente. Esta
acti a3 leida poag mi v =1 compazeciente ati la oitciga ¥

2uscribe manifestands hacsrls con s £irma habituoal.

@1

i

R
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Ho.438 .- FROTOCOLIZRCION DE CONTRATS oE FIDETCORTIEC
FIHLEIEIEHJ DEL SISTEMR UNICC DE COBRD DE INGRESGS
VECHICULARES Y ACTA DE SOLICITOD=- & SOLICITOD DE LA
INTENDENCLA DE MONTEVIDEO.- En la siudad de Mentevides, =1
vaintiocho de disierbre del afio dos pdl 2ace, &0 cunpli-
misnte de lo sclicitado, procedo a inccrpora-.:: gl #egistro
de Protacalizaciones de la Intendensia de Montevideo, el
Contrato de Fideipcmizo Financlere del Sistema Ondco de
Cobreo de' Incresos Veniculares, suscripto el dia de hov,
entre: La TComisidn de Seguiniente del 3UZIVE vy Repiblice
hdmirimtradera de Fondes de Inversidn Sociedad Andnima
{Repliblica Rfisz), con las adhesionss de los sigeientes
Gobiernos Depactamentales: Brédisas, Cerrs large, Oglonia,
Burazns, Flores, Flozidz, Maldepads, Paysandd, Ris Negro,
Rivera, Szlto, Ssn Jo=&, Sociang, Tacuaramas vy Troeinta

Tres ¥ 2l Acta de Sclicitud gue anteceden, lo gue verifics
gcon-el ndnecd 438 del folio 2525 a1 folin 2591 wielte, Bita
Protocolizacicn sigue inmediatemente A la  nAmerc 437,
realizada &1 dia t'flziéi.‘r.:a del corriente mes vy BYS, bajs sl
membrete: Protocoiizacién de  Locuments vy Acts  de

Selieitod; - A seligitud de la Intendsncziz de Montevideo,

del folic 2520 al folio 2524 woelte.
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HTENDENCIA DE HBNTEHID-EB B i L]
TESTIHDNIG oue: compulsade
y al Registrc de

ERIMER
gue.  lufe dncsrporada
1z Intendencia de Monzewideo con sl
EN FE DB

Rt
'i'-_. Lo O

ES

protocalizacion
Frotocolizacisnss de
438 del folio 25285 3l folic 25%1 wvpalta
Admipnistradors de: Pondos  de
expido &l

nimerc

Renubhlica
(MRepablice Afisa™),
al dia

ELLO ¥y [pata
Inversidn Bcciedad Andnima
sellc, signc v firme en Montevides

presenle que
vaintiocho de diclembre del zfe das mil GRCe, B ss580
S

El

BOI03E1

folion de Papel MNeotarial de Actuacien ssrie
891068

TR0, EH8LA45, 1

- Enmendadst 560988, vas

A3048g/ 830930 a 893

¥ OCcho
AGmercs BIQLTY oz
a 81037, BOI03Y a BY1C43 vy 821048
y Yals, fﬁ
4

le, Interlinezdo: 85371088
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{1495347 .
dar mec
g O MINISTERIO DE EDUCACION Y CULTURA s e s
DIRECCTON GENERAL DE REGISTROD =
Girecclén General de Heglstros S Yia

5

13

. % .\\.;"“,:

INSCRIPIO CON EL NRD 8900, on ap

REGITRO NACIONAL DE ACTOS PERSOMNALES, =l dig ¥y hora 15032012 09:23:45, 2 documernto cuyas
cargctensticas se indican:

EscribanoEmisor:

DE MONTEVIDES I TENDENCIA MUNICIPAL
FIDBECOMISO

Calificacion: PROVISORLE

A los solos efactos de lgas el documenio que antecedi con la prasente, se indica:

v Fiduciana

REPLBLIC A, ADMINISTRADORA DE FONDOS DF INVERSION SA' RUT: 274873780011
Fiduciario

REPUBLICA AFISA RUT: 214873780011

Ampsrado en Reserva de Prioidad [ ],de Nombre | ] Nro. de fecha
Acto Condlcional, Se prasentd Reserva de Priondad Nro. de fecha

Control fiscal-

[1L1.P geclaracion jurada Nro. de facha
[ ] Ley 16170 ant.626 recibo Nio,

PRORROGADA: FIRM

f/(//r‘*
E FIRMA E

CaAnUCA:

27 Mar 2012

DEFINITI A
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CONCUERDAN BIEN Y FIELMENTE. las representaciones folostdticas que

anteceden, con los documentos originales ¥ del mismo tenor que he tenido de

manifiesto y con los cualeés he cotejado la autenticidad de estas testimonios. EN FE
DE ELLO, a solicitud de REPUBLICA AFISA ¥ a log efectos de su presentacion
ante quisn corresponda, extiendo ¢l presente que seiln, signo ¥ firmo en disciséis hejas

de Papel Notarial de Actuacion de la Serie Fh nimers 288397 2 288406, 288414,

288410 a 288413 y 288417, en la ciudzd de Montevideo el diecinueve de aciubre de

Aee—

dos mil diecissis.- -
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Comigién del SUCIVE

At César Garcia
Maontevideo, 12 de Junio de 20158

De nuestra mayor consideracion:

Estamos gestionando FIDEICOMISO con Republica AFISA, por un monta de
hasia U1330.000.000.

Scbre dicha operacién, se ha obtenido |2 aprobacion del Tribunal de Cuentas con
fecha 10 de Junio pasado, también s2 ha abtenide la venia dz fa Junta
Departamental de Salto por Decreto No 6819/2015 dal 11/08/2015,

A tales efectos, debemos ceder en garantia loz derechos de cobro dal SUCIVE
hasta el 15/5/2025, para lo gue le solicitamos nos ofsrguen la autorizacién
correspondients,

Atentos Saludos,

~anuskhiaria Barreiro
Intendente de Salto

Juan Cardos Gomez 32 - www.salto.gub.uy  Tel (+598) 4732 9898/ Fax: (+598) 4733 2768 CP: 50000  Saito, ROU
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COMISION DE SEGUIMIENTO DEL SUCIVE: En Montevideo, a los
guince dias del mes de junio de dos mil quince, se retne la
Comisién del Articulo 23° de la ley 18860, para tratar como (nico
punto del orden del dia, el siguiente:

REFERENCIA: Solicitud de la Intendencia de Salio, referida 2 lo
establecido en el decreto de la Junta Departamental de Salto N°
6819/2015, promulgado per la Intendencia de Salto &l 12 de junio de
2015, que autoriza, por su articulo 1 a realizar todas las
operaciones pertinentes para obtener hasta Ul 330.000.000,
incluyendo entre ellos la renovacién de lineas de crédito vy |a
suscripeion de uno o varios fideicomisos.

De acuerdo al articulo 4° del mencionado decreto, autoriza a afectar
y ceder en garantia la recaudacion de tasas y tributos provenientas
de la cobranza descentralizada.

RESQOLUCION: Autorizar al SUCIVE a realizar las retenciones

necesarias, a través del fideicomiso SUCIVE, en consonancia
con &l decreto N° 6819/2015 de la Intendencia de Salto, en los
términos senalados en el articulo 1° y 4° de la citada norma.
Instruir 3 RAFISA.

T4 CesarGaria Apmid

Uomsefero
onoresode futeudenis
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HMonmevidea, ... P de 2015
Sres
Hummi 5.4,
Aditeb 5.4,
Erasente

REF: FIDEICOMISO FINANCIERD SALTO DAYMAN - CESION DF TEIBUTOS

D2 nuestra maysr consideracian

Par medic de |a presente, v de conformidas Con IG5 térmings de ios articulos 1757 ¥ siguiertes del Cadiga
Civil v arts, 563 v siguisntes del Cadige de Comerdo, comunicamos & Lds que, 2econ Contraky de
“Fldeicomise Fnanciero Saite Daymdn” {en adelznss ol "Fidelcgrmise) de fecna .. de ... fde 2018,
celebrada entre Ja Intendencia Departamental de Salte (e adefants Iz 105) y Repinlica Administradora de

Fandas de Inversidn 5.4 (en adélante |a Fiductarlz), la 108 transtirid y cadid a fevar del Fideizomiss Salen
Dayman sirs derechos de créditn sabre t2s fandos que Uds. persiben por cuenta v orden de 1a 105,

En virtud de o dispussto, los mantos se detalian a continuacion:

S.300 000 | B BTN, o]

| B0 | Seicoon
TOTAL [ 652.800.000

A part- de la fecha de la pressnte, deZerdn sequic sjanda woleadns comg hasts foy, haste nueva

instruccion en contrerio de |a Firuaciaria;

En atencldn & fo SXDUSED, comunicamos 8 Uds. pats que, en ferma irrevocable o partir de la fechs de iz
pressnte, continden vertienda las sumas codidas cemo lo vienen realizanda, hasta nueva instruscidn de ia

Fiducizria.
Sirvase firmar iz prosente an sefal de aceptacian.

Sin otra particular, saluda 2 Uds, atentamante, Montevideo, ... de.__._ de 2015

. Replblica AFISA en cslidad de fiduclaria del Fidegicomisn Flnanclero Salta Dayman

P, Intemdercis Departamantal de Satto

] :_,‘,“ (}y’} 98
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ESC. LOURDES ELIZABETH CAMPANELLA VILAR - 135414
CERTIFICO QUE: 1) Firmas. Las firmas puestas e] CONTRATO DE

¥y de mij conocimiento personal Doctor ANDRES PABLO LIMA
T AAURES PABLO LIMA

PROSERPIO titular de Ia cédula de tdenitidad nacional nimern

3,0591248—5, & =u  calidad de Intendente, &N normbre i

representacion de Ia INTENDENCIA DE SALTO, asistidg por el
S===nliLld DE SALTO

Secretaric  Genera] Licenciado FRANCISCO FABIAYW BOCHIA
Zcenciado F = TASIAN BOCHIA

RASTELLIHD, tfular de Ig cédula de identidad nacional nomerp

3.920.157-8 v por Jorge Washington CASTIGLIONI PONS ¥ Raiil

Fernando GONZALEZ RODRIGUEZ titulares de Ias cédulas de
a0 UONZALEZ RODRIGUEZ

identidad nacional ndmercs 1.260.872-5 ¥ 2.025025.48

lectura que de] mismo les hice se ratificaron de sy contenido,
otorgandole y Buscribiéndnle expresando hacerlo con sus firmas
habituales. Todos urugitayos v mayores de edad. 2) a) is
INTENDENCIA DE SALTO con domicilio en 1a Ciudad de Salts de la
Republica Orienta] del Uruguay, mscripta en o Registra Unico

Tributarioc de 15 Direccitn  Geners} Impositiva can el nimero

del "MUNICIPIO®, considerandolo persona  juridica, ¥ por

consiguiente capaces de derechos v obligaciones civiles”. b} Segun
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resulta del Acta de la Junta Electoral de Salto, nimers 2989, de fecha
21 de mavo de 20135, conteniendo la proclamacion de autoridades
departamentales electas el 10 de mayo de 2015 gue tengo a la vista,
por el pericdo *2015 - 20207; asumid e] cargo de Intendente de Salto
para el cual fue proclamado el Doctor ANDRES PABLO LIMA
PROSERPIO. Por Resolucidn del Sefor Intendente, mamero 131, de
fecha 9 de julic de 2015, se designé como Secretario General de la
Intendencia de Salto al Licenciado FRANCISO FABIAN BOCHIA
RASTELLINO, encontrandese vigente dicho cargo. 3) REPUBLICA
Administradora de Fondos de Inversion SOCIEDAD ANONIMA
(REPUBLICA AFISA): A) Es persena juridica vigente, constituida
originalmente con la denominacion “Elduner S.A." por Estatuto del 5
de setiembre del 2003, aprobade por Auditoria Interna de la Nacidn ]
29 siguiente, inscripto £l 16 de octubre del 2003 en Registro Nacional
de Comercio con numero 7440, ¥y publicado en Diario Oficial v El
Heraldo Capitaline del 20 ¥ 27 por su orden de igual mes y ano, el
gue se reformé por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 17 de
diciembre del 2003, a fin de adecuarlo para que la sociedad pudiera
actuar como Administradora de Fondos de Inversion conforme a las
leves 16.774 del 27 de setiembre de 1996 v 17.202 del 24 de setiembre
de 1899, habiéndese modificado el nombre social, por lo cual Ia
sociedad pasd a denominarse Compafiia Administradora de
Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de Inversion
Sociedad Andnima; reforma aprobada por Auditaria Interna 21 23 de

diciembre del 2003, inscripta el 26 en Registro Wacional de Comercio
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ton numero 9832 y publicada e 29 en Diario Oficial v El Diarje
Espafiol. B} Por Asamblea Extraordinaria de accionistas del 21 de
setiembre del 2005 se reforma el estanitn social, modificandose Ia
denominacién  de Ia sociedad que pasé a ser “REPUBLICA
Administradora de Fondos de Inversidn SOCIEDAD ANONIMA”, v que
también podra utilizar bajo la forma abreviada “Repiblica AFISA”,
habiéndose ratificadg expresamente dicha Asambleg POr ctra nueva
Asamblea Extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre del
2005. Dicha reforma fue aprobada el 23 de diciembre del 2005 por
Auditoria Interna de lg Nacién, incorporada al Registro de
Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de
diciembre del 2003, e inscripta en el Registro de Personas Jusidicas
Seceidn Comercio &l 9 de enero del 2006 con niimero 203, ¥ publicada
el 1 v 6 de febrero del 2006 en El Periddico Profesional ¥ Diaric Oficial

respeclivamente. - Cj Del Estarure ¥ reformas relacionados, Surge qus:

a) el capital soeial £5ta representada por acciones nominativas

endosables. b) que Ia actual denominacién de 1a seciedad es

“Repiiblica Administradora de Fondos de Inversion Sociedad
Anénima® ¢ bajo 1a forma abreviada “Republica AFISA®; ¢) su ohjetp
exclusivo es la administracion de fondos de inversion conforme g la
Ley 16774 del o7 de  setiembre de 1996 ¥y demés nmormas
reglamentarias, modificativas y complementarias; d) su plazo es de
100 afios desde el 17 de diciembre del 2003; &) su administracion esta
targo de un Directoro integrado por tres a cirico miembros, eon

amplias facultades de administracién, dispesicion ¥ afectacién de los
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bienes socizles, pudiendo otorgar poderes generales v especiales. B)
Por escritura de Poder Especial autorizada por €] Escribano Alfreds
Cibils Caubarrere el dia 4 de octubre de 2016, la sociedad confirio
poder a Jorge Washington Castiglioni Pors, Gerardo Juan Nadal

Gubitosi v Radl Fernando Gonzilez Fodriguez con facultades para

o

que actuando de a dos conjuntamente puedan acordar, celebrar 3

suscribir contratos de fdeicomisos ¥ todos los demas =actos

Lot

contratos preparatorios, meodificativos, declarativos, extintivos v
conexos con 1os mismos sin excepcion de especie alguna, otorgandose
el mismo apoderamiento para la suseripcién de actos modificatives,
extintivos, declarativos y conexos de los contratos de fideicomisos va
constituidos, el cual se encuentra vigente. €) Por escritura publica
autorizada el dia 7 de julio de 2016. por ei Escribano Alfredo Cibils
Caubarrere, cuya primera copia se encuentra inscripto con el nimero
9598 el 11 de julio de 2016, en el Registro de Personas Juridicas
Seccidn Registro Nacional de Comercio, 1a sociedad comunicd a dichn
Registro la integracién de su Directorio, en cumplimiento de las
disposiciones del articulo 86 de Ia ley 16.060 en la redaccién dada por
la ley 17.904. 4) La presente actuacién no devenga honorarios por ser
la certificante escribana de la Intendencia de Salto en meérito a lo
dispuesto por el articule 29 del Arancel Oficial de la Asociacion de
Escribanos del Uruguay. EN _FE DE ELLO =z solicitud de la
Intendencia de Salto, expido el presente que signo, firmo v sello en

%

Montevideo el veinte de oc éée s mil d1e;:}5ess

LOURDES GAFLPARELLR VILRF =/ ; /
ESCRIBARA
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PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE FIDEICOMISO

FINANCIERO SALTO DAYMAN. Er 1a ciudad de Montevideo, el veinte
il onl) SALTO DAYMAN

de octubre, en cumplimiento con lo dispuesto por el articulo 292 de la

Ley 18.362 de 6 de octubre de 2008, INCOTPOro a mi Registro de
Protocolizaciones contrato de FIDEICOMISO FINANCIERGC SALTO
DAYMAN suscrito ol dia de hoy por la Intendencia de Salig ¥
Republica Administradaora de Fondos de Inversion Sociedad Andnima,
certificacién de firmas, anexos 1 a1 g vila Presente, la que verificg Con
¢l numero diecisgis de folio. nimera ciente reinta v tres al folio
numero  ciento cchenta y npueve. Esta Protecolizacisn sigue
nmediatamente a la DUMEro guince de Protocolizacién Preceptiva de
Compraventa de automotor, incorporads a este Registro el catoree de

actubre del Jolio elentg treinta al folio cierto treinta v dos,

e
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ES PRIMER TESTIMONIO, -de dos que expido- que he compulsado
de la Protocolizacion numero dieciséis, incorporada a mi Registro de
Protocolizaciones del folio ciento treinta y tres al folio ciento ochenta y

nueve. EN FE DE ELLO, a solicitud de la Intendencia de Salto, la

expido para Intendencia de Salto v para su inscripcién en el Registro
Nacional de Actos Personales, en cincuenta y siete fojas de Papel
Notarial de Actuacion Serie Fh ntmeros 147293 al 147346 y 146928
al 146930 que signo, firmo vy sello en la ciudad de Montevideo, el

veinte de octubre de dos mil dieciséis.
&

%MW%

%HEES CAMPANELLA VILAR
ESCRIBANA
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MODIFICACION Y ADENDA

CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO DAYMAN.

En Montevideo, el 16 de mayo de 2018, comparecen,

POR UNA PARTE:

Intendencia Departamental de Salto (en adelante “IDS" o “la Fideicomitente” s
representada en este acto por el Sr. Dr, Andrés Pablo Lima Proserpio en su calidad de
Intendente, en nombre v en representacion de la Intendencia de Salto, asistido por el
Secretario General Lic. Francisco Fabidn Bochia Rastellino, con domicilio en calle Juan
Carlos Gomez 32 de la ciudad de Salto, inscripto en el Registro Unico de
Contribuyentes de la Direccidn General de Impositiva con el nimero 160050700014.

y POR OTRA PARTE:

Replblica Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima, (en adelante
“Republica AFISA” 0 “ la Fiduciaria”), representada en este acto por los Sres. Cr. Jorge
Washington Castiglioni Pons y Dr. Martin Reyes Lekini en sus calidades de apoderados,
con domicilio en la calle 25 de Mayo 552 de esta ciudad, inscripta en el Registro Unico
Tributario de la Direccion General Impositiva con el nimero 214873780011,

Y dicen que:

PRIMERO: ANTECEDENTES:

11

1.2

13

Por documento de fecha 20 de octubre de 2016, cuyas firmas certificé Ia
Escribana Lourdes Campanella y que fuera protocolizado en la misma fecha por la
Escribana mencionada anteriormente, la IDS y Replblica AFISA constituyeron un
fideicomiso financiero de Oferta Piblica, de conformidad con las disposiciones de
la Ley 17.703 del 27 de octubre de 2003, denominado FIDEICOMISO FINANCIERO
SALTO DAYMAN, habiéndose inscripto el mismo en el Registro Nacional de Actos
Personales con el nimero 303, el dia 03 de enero de 2017

Con fecha 08 de diciembre de 2016 se realizé modificacién del contrato de
fideicomiso a instancia de observaciones realizadas por el BCU, y otras que
entendieron pertinentes las partes.

Con fecha 21 de marzo de 2017 se constituyd el FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO, entre la Intendencia Departamental
de Salto y Republica Negocios Fiduciarios S.A. con la finalidad de abonar las
adquisiciones de bienes indicados en el Anexo 4 del contrato de FIDEICOMISO
FINANCIERO SALTO DAYMAN. Para el cumplimiento de esa finalidad se transfiri
desde este dltimo al primero de los nombrados, el importe de USS 8.066.500
(d6lares estadounidenses ocho millones sesenta y seis mil quinientos).

Por nota de fecha 03 de moviembre de 2017 se solicita por parte del Sefior
Intendente de Salto y Secretario General, |a disponibilidad para la IDS de los
fondos remanentes luego de pagados los proveedores bajo el FIDEICOMISO
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FINANCIERO SALTO DAYMAN; v los fondos remanentes del pago de los bienes
adquiridos bajo el FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION INTENDENCIA DE SALTO,

1.5 Por nota de fecha 2 de abril de 2018 la IDS informé y declaro a la Fiduciaria haber
agotado las Instancias de acercamiento y gestion de sus acreedores
individualizados en el Anexo 3 a efectos del pago de sus créditos; y como
resultado de dicha gestién no se pudo concretar la totalidad de las cancelaciones
previstas, por lo que quedd un saldo de fondos sin poder afectarse a
cancelaciones de adeudas de la Intendencia,

1.6 For Resolucign del intendente ndmero de fecha 07 de mayo de 2018, se resolvio
la modificacién del contrato del FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO DAYMAN en el
sentido de: a) incorporar la liberacitn a favor de €2 IDS de los fondos remanentes
hoy afectados al pago de proveedores {Anexo 3] luego de agotadas las gestiones
tendientes a dicho pago, b) modificar parcialmente el destinc de los fondos de 1a
emision afectados al pago de maquinaria y vehiculos, dejando sin efecto el actual
Anexo 4, incorporando un nuevo anexo a tales fines y estableciendo que seran de
libre disponibilidad para la IDS los fondos remanentes generados per el cambio
del listado de bienes a adquirir.

1.7 Las partes acuerdan realizar modificaciones a dicho contrato en los términos que
sa sefizlan seguidamente,

1.8 Los términos empleados en el presente documento tendran el mismo significado
que el atribuido a los mismos en el Contrate de Fideicomiso.

SEGUNDO: MODIFICACION:

2.1 Se sustituye el texto de la clausula DECIMO QUINTA, numeral 15.2, literal b}, sub
numeral iii, el cual quedard redactado de la siguiente forma:

15.2 - En porticulor respecto de la adminisirocion del precio de In colococion de los

tituios de deuda deberd observar fas siguientes directivas;

{b) Con dichas fondos, previa deduccion de los gastos correspondientes comprendidos
en lo clausula 27, procederd o:

iff. Proceder ¢ ia concelacion de los Pasivos establecidos en ef Anexo 3, previg
instruccion de pago de fa Fideicomitente. Los pogos deberdn realizarse directamente o
fos Acreedares. Lo IDS comunicaré oportunamente a lg Fiduciorie cuande haya
culminado lo gestidn de pago de los Pasivos, v et caso de subsistencia de fondos, éstos
seri transferidos o la 1DS previag instruccion.

TERCERO: ADENDA i j e los fondos):
3.1 Queda sin efecto a partir del dia de la fecha el Anexo 4 de! Contrato de Fideicomiso

{Deralle Maguinarias y Vehiculos o adquirir por la Intendencia de Salto - Fideicomiso de
Administracion) y se incorpora al referido Contrato un nueve listado de bienes a ser
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adquiridos por la IDS con los fondos ya transferidos al Fideicomiso de Administracién

intendencia de Salto como Anexo 7. Serdn de libre disponibilidad para la DS los fondos
remanentes generados por el cambio del listado de bienes a adquirir.

3.2 A partir de la fecha toda referencia realizada al Anexo 4 en el Contrato de
Fideicomiso debe entenderse realizada al Anexo 7.

CUARTO: DECLARACION:

En todo lo que no ha sido referido por el presente documento, seguira rigiendo en
todos sus términos el contrato de Fideicomiso de fecha 20 de octubre de 2016
relacionado con su modificacién de fecha 08 de diciembre de 2016.

UINTO: CONF 1D. BENEFICIARIOS:

5.1 Los Titulares de los Titulos de Deuda otorgaron su conformidad a |2 modificacion y

adenda consignadas en el presente documento, segun Asamblea celebrada con fecha
16 de mayo de 2018,

SEXTO: HONORARIOS

6.1 Los honorarios de la Fiduciaria por la presente Modificacién ¥ Adenda ascienden a
Ul 50.000 (Unidades Indexadas cincuenta mil) mas IVA rigiendo a sus respecto los

términos y condiciones previstos en la Cldusula VIGESIMA OCTAVA del Contrato de
Fideicomiso.

Las partes solicitan la intervencién notarial de la Escribana Ana Bailde Gonzalez Motta
de Souza a los efectos de certificar las firmas del presente instrumento y proceder a su
protocolizacion,
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ANEYO T

DETALLE MAQUINARIAS Y VEHICULOS A ADQUIRIR POR LA INTENDENCIA DE SALTO
FIDECOMISO DE ADMINISTRACION

Cantidad

Maquina o Vehiculo

Caracteristicas

Ush

Auto

Eléctrico para traslado de turistas en
complejo de Termas de Arapey

8.590)

Auto

Auto sedan 4 puertas, minima 1.6 co, caja
cambles manual,air bag, aire acondicionada,
radio,direcclon hidrualica, abs

15.490

[

Autoelevador

Montacargas para movimbento de materiales
de obra

£2.030

Fiy

garredora de calles

Autopropulsada para Hmpieza de la cudad

71337

[

Bulldozer

D6 o sirnilar

229.900

53]

Camidn

Camien con volcadora paral0m3

280HP

Camion Bx2

Cabina sencilla para 2 pasajeros

EURC v

Sistema de frenos con ABS, aire
acondicionado. Barandas fijas y opcion
rebatibles. Sist. Amigable Medio Ambiente

291 655

ht

Camion

Camion recelectores con prensa hidraulica y
porta contenederes 15 m3.5ist. Amigable
Medio Ambiente

196.194

[y

Carnion

Camon hidrogrua minirmeo 6 tnrm con
extensiones y proteccion sobrecarga
Mdraulica. Accesorios:Cesto elevador Mecha
pocera,rotadora perforacion suelos,cajas
metalicas, soportes para traslado de
escaleras, bomba hidraubica de emergencia,
Sist. Amigalbe Medio Ambiente

93.333

o

Camidn

Con volcadora & m3

375.828

[

Camion

Diesel 4.000 cc o simiar con caja metalica y
retro trasera

75.159

T = 7

Ln

Camion

Doble Cabina - Diesel 4.000 cc o similar - con
volcadara

299.250

[

Cam.on

Tractor 6x2 Diesel

91.111

16

Cam.oneta

Doble cabina 4x2 motor diesel 2.500 cc o
sivnilar

371.600
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Doble cabina 4x4 motor diesal 2.500cco

<7 e

LU

2|Camioneta similar 54.100
1|Camioneta Furgon diesel 2.500 cc o similar 28.500
Minibus para 12 pasajeros diesel 2.500 cc o
1|Camioneta similar 31.800
Cargador frontal sobre ruedas con cuchardn
2|Cargador Frontal |para 2 m3 o similar 185.000
. 2)Compactador Compactador de suelo con ¢ilindro vibratorio 192.000
/ Con rodillo vibratorio chico para
1jCompactadar compactacion de suelo 35.000
1}Excavadora Grande sobre neumaticos 163.000
' 1|Excavadora Grande sobre orugas 147.000
2|Minicargador con Retro Minicargador con retro 139.860
2|Maotoniveladora Motoniveladora 225.000
1}Motoniveladora Motoniveladora 178.500
® 8|Motos Con cambio 125 cc 23.120
=
10§0mnibus Diesel para transporte urbano de pasajeros 1.310.250
2{Retroexcavadora Con pala 168,400
3|Retroexcavadora Retroexcavadora con pala 254.100
1]Semiremolque Semiremolgue de carga 55.406
Diesel con rotativa desmalezadora de 1.,5m
4| Tractor de ancho de corte 61.600
3|Tractor Pasteros ehicos 34.500
SUB-TOTAL 5.575.073
Reserva para Gastos del Fideicomiso 300.000
TOTAL FIDEICOMISO ADMINISTRACION 5.875.073

La IDS podrd modificar la lista de magquinarias y vehiculos a adquirr mediante
insfruccién enviada al fiduciario del fideicomiso de administracién.

Dr. Andrés Lima
Intendente de Salto

Lig/ Fabi&n Bochia
cretario General
Intendencia de Saito
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ANA BAILDE GONZALEZ MOTTA DE SOUZA, ESCRIBANA_FPUBLICA

CERTIFICO QUE: 1) Firmas. Las firmas puestas al pio MODIFICACION Y
ADENDA CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO DAYMAN
que antecede, son auténticas y fueron puestas en mi presencia por las
personas habiles y de mi conocimiento Doglor ANDRES PABLO LIMA
PROSERPIO fitular de ia cédula de identidad nacional numero 3.059.248-5, en
su calidad de Intendente, en nombre y representacion de la INTENDENCIA DE
SALTO, asistido por el Secretario General Licenciadg FRANCISCO FABIAN
BOCHIA RASTELLINO, fitular de ta cedula de identidad nacional nitmera

3.820.157-8 y JORGE WASHINGTON CASTIGLIONI PONS y MARTIN

REYES LEKIMl fitulares de las cédulas de identidad nacional numeros

1.260.872-5 y 2.894.458-3 respectivamente en nombre y representacion de
REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION SOCIEDAD
ANONIMA “Republica AFISA” a quienes previa lectura que del mismo las
hica ratificaron su contenido, otorgandolo y suscribiéndolo expresando hacetlo
con sus firmas habituates. Tados Uruguayos y mayores de edad. 2) 1) La -
INTENDENCIA DE SALTO con domicilio 2n [a Ciudad de Salto, Dspartamento
det mismo nombre de la Republica Oriental dsl Uruguay, inscripta en el
Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva con &l numero
160050700014 es persona juridica de Derecho Pdblico. Segtin lo dispuesto por
el articulo 21 del Cadigo Civil, se reconoce la existencia del “MUNICIPIQ",
considerandolo persona juridica, "y por consiguiente capaces de derechos y
obligaciones civiles”, Il) Segan resulta del Acta de la Junta Electoral de Salto,
numero 2989, de focha 21 de mayo de 2015, conteniendg la proclamacion de

autoridades departamentales electas el 10 de mayo de 2015 que tengo a la
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vista, por el periodo *2015 - 2020™ asumié el cargo de Intendente de Salto para

el cual fue proclamado el Doctor ANDRES PABLO LIMA PROSERPIO. Por
Resolucién del Sefior Intendente, nimero 151, de fecha 9 de julio de 2015, se
designé como Secretario General de Ia Intendencia de Salto al Licenciado
FRANCISCO FABIAN BOCHIA RASTELLINO, encontrandose vigente dicho
cargo. 3) REPUBLICA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SOCIEDAD ANONIMA: 1) Es persona juridica vigente, constituida
originalmente con la denominacién “Eldunor S.A por Estatuto del 5 de
setiembre del 2003, aprobado por Auditoria interna de la Nacién el 29
siguiente, inscripto el I6 de octubre del 2003 en Registro Nacional de Comercio
con numero 7440, y publicado en Diario Oficial y El Heraldo Capitalino del 20 y
27 por su orden de igual mes y afio, el que se reformé por Asamblea
Extraordinaria de accionistas del 17 de diciembre del 2003, a fin de adecuario
para que la sociedad pudiera actuar como Administradora de Fondes de
Inversién conforme a las leyes 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y 17.202
del 24 de setiembre de 1999, habiéndosa modificado el nombre social, por lo
cual la sociedad pasé a denominarse Compania Administradora de
Recuperacion de Activos Administradora de Fondos de Inversién Sociedad
Anénima; reforma aprobada por Auditoria Interna el 23 de diciembre del 2003,
inscripta el 26 en Registro Nacional de Comercio con nimero 9832 y publicada
el 29 en Diario Oficial y El Diario Espariol. ll) Por Asamblea Extraordinaria de
accionistas del 21 de setiembre del 2005 se reformé el estatuto social,
modificandose la denominacién de la sociedad gque pasd a ser "Replblica
Administradora de Fondos de Inversién Sociedad Andnima”, y que también

podra utilizar bajo la forma abreviada *Republica AFISA", habiéndose ratificado
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expresamenie dicha Asamblea por otra nueva Asamblea Extraordinaria de

accionistas de fecha 15 de diciembre del 2005. Dicha reforma fue aprobada ei
23 de diciembre del 2005 por Auditoria Interna de la Nacian, incorporada al
Registro de Protocolizaciones del Escribano Alfredo Cibils Caubarrere el 29 de
diciembre del 2005, e inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién
Comercio el 9 de enero del 2006 con nimero 205, y publicada el 1 y 6 de
febrero del 2006 en El Periddico Profesional y Diario Oficial respectivamente.-
i) Del Estatuto y reformas relacionados, surge que: a) el capita!l social estd
representado por acciones nominativas endosables. b) que lz actual
denominacidon de la socledad es “Reptiblica Administradora de Fondos de
Inversion Sociedad Andnima” o bajo la forma abreviada "Republica AFISA™ ¢)
su objeto exclusivo es la administracién de fondos de inversion conforme a la
Ley 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y demas normas reglamentarias,
modificativas y complementarias; d) su plazo es de 100 afios desde el 17 de
diciembre del 2003; ) su administracion estd cargo de un Directorio integrado
por tres a cinco miembros, con ampiias facultades de administracién,
disposicion y afectacion de los bienes sociales, pudiendo otorgar poderes
generales y especiales- IV) Por Asambiea General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en esta ciudad el dia 4 de julio de 2016, se establecié la
integracién del Directorio de la Sociedad el cual quedd integrado de la siguiente
forma: Jorge Andrés Polgar Pisano, Presidente; Leandro Santiage Francolino
Moyano, Vicepresidente, Adriana Renee Rodriguez Cabrera, Segunda
Vicepresidente, Pablo Antonio Moyal Varela, Director y Eduardo Javier Elinger
Mello, Director, quienes tomarcn posesion de sus respectivos cargos; ¥ por

Asamblea Ordinaria de fecha 12 de abril de 2018 se mantuvo la integracién del
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Directorio antes referida. V) Por escritura publica autorizada el dia 24 de abril

de 2018, por el Escribano Alfredo Cibils Caubarrere, Cuya primera copia fue
inscripta en el Registro de Personas Juridicas Seccién Registro Nacional de
Comercio, con el numero 5232 el dia 26 de abril del mismo afio, la sociedad
comunico a dicho Registro la integracion de su Directorio, en cumplimiento de
las disposiciones del articulo 86 de |3 ley 16.060 en la redaccion dada por la ley
17.904. VII) En virtud de que las acciones de Replblica AFISA son nominativas
desde la modificacion de sus estatutos resuelta por asamblea extraordinaria de
accionistas el 17 de diciembre de 2003, no corresponde el contralor establecido
en el articulo 14 del Decreto 247/12 en la redaccién dada por el articulo 2 del
Decreto 24/13. VIll) Dicha scciedad se encuentra inscripta en el Registro Unico
Tributario de la Direccién General Impositiva con el nimero 214873780011 y
tiene domicilio en Montevideo y sede en la calle 25 de mayo 552 de esa ciudad.
4) Por escritura puiblica de Poder autorizada por el Escribano Alfredo Cibils
Caubarrere el dia 5 de julio de 2017, Ia sociedad confirid poder a los
comparecientes con facultades suficientes para el presente otorgamiento,
poder que se encuentra vigente. 5) La presente actuacion no devenga
henorarios por ser la certificante escribana de la Intendencia de Salto en mérito
a lo dispuesto por el articulo 29 del Arancel Oficial de la Asociacién de
Escribanos del Uruguay. EN FE DE ELLO a solicitud de la Intendencia de
Salto, expido el presente que signo, firmo y sello en Montevideo el dieciséis de

mayo de dos mil dieciocho.

#.NABMLDEM

ESCRIBANA PUBLIGA

ARANCEL HohAL
Aptiowin: 2 9
HenGrario:
Foo. Grasnisl § _ Vol
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N° 4. PROTOCOLIZACION PRECEPTIVA DE MODIFICACION DE

CONTRATO Y ADENDA DE FIDEICOMISO FINANCIERO SALTO DAYMAN
Y ACTA, INTERVENCION A SOLICITUD DE JNTENDENCIA DE SALTO,. En

ia ciudad de Montevideo, el dieciséis de mayo de dos mil dieciocho, en

cumplimiento con o dispuesto por ef articulo 282 de la Ley 18.362 de 6 de
octubre de 2008, incorporo a mi Registro de Protocolizacicnes A}
MODIFICACION DE CONTRATO y ADENDA FIDEICOMISO FINANCIERO
SALTO DAYMAN INTENDENCIA DE SALTO, suscrita el dia de hoy por a
Intendencia de Salto y Republica Administradora de Fondos de Inversion
Sociedad Andnima “Repdblica AFISA”, dicho documento se encuentra
extendido en forma mecanografiada en dos hojas de papel Ad, B} Anexo
ndmero 7 extendido en forma mecanografiada en dos hojas de papel A4, C)
correspondiente certificado notarial de otorgamienic v firmas, autorizado por mi
el dia de hoy, extendido en dos hojas de Papel Notarial de Actuacidn serie Fn
numero 200466 y 200467 D) En virtud de lo dispuesto en el Articulo 35 del
Decreto Ley N°1421 incorporo a este Registrc la presente acta de
protocofizacion, la que verifico con el nimero cuafro del folio ndmere
diecinueve al folio ndmero veinticinco. Esta Protocolizacion  sigue
inmediatamente a la nimero tres de Protocolizacidn de documentos v actas
intervencion a solicitud de EBITAL SOCIEDAD ANCNIMA, incarporada a este

Registra el nueve de mayo del folio once ai folto dieciocho,

Fo e oo

.
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ES PRIMER TESTIMONIO, -de dos que expido- que he compulsado con su
original que luce incorporado en mi Registro de Protocolizaciones con el
numero cuatro del folio diecinueve al folio veinticinco. EN FE DE ELLO, a
solicitud de la Intendencia de Salto, y para su inscripcién en el Registro
Nacional de Actos Personales, expido el presente para la Intendencia de Salto
en seis fojas de Papel Nofarial de Actuacion Serie Fn nimeros 200483,

200485 a 200488 y 200499, que signo, firmo y sello en la ciudad de

Montevideo, el dieciséis de mayo de dos mil dieciocho.

R

ANA BAILDE GOMZALEZ
ESORBANA PUBLICA
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